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Toùm taét: Laïm phaùt luoân laø chæ tieâu kinh teá vó moâ ñöôïc quan taâm haøng ñaàu cuûa moïi 
quoác gia. Vieät Nam laø nöôùc ñang phaùt trieån vaø coù moät neàn kinh teá nhoû, môû vaø coù toác 
ñoä taêng tröôûng töông ñoái cao. Do vaäy, laïm phaùt luoân dieãn bieán phöùc taïp vì deã bò toån 
thöông bôûi nhöõng yeáu toá kinh teá noäi taïi vaø beân ngoaøi. Baøi nghieân cöùu naøy nhaèm phaân 
tích caùc nhaân toá vó moâ taùc ñoäng ñeán laïm phaùt trong giai ñoaïn 1992-2012, töø ñoù ñeà 
xuaát moät soá giaûi phaùp nhaèm kieàm cheá laïm phaùt trong thôøi gian tôùi. Keát quaû öôùc löôïng 
moâ hình veùc tô ñieàu chænh sai soá VECM (Vector Error Correction Model) vôùi caùc bieán 
soá chæ soá giaù tieâu duøng CPI, GDP, löôïng cung tieàn M2, tín duïng, laõi suaát, tyû giaù, giaù 
daàu vaø giaù gaïo quoác teá cho thaáy laïm phaùt ôû Vieät Nam chòu taùc ñoäng nhieàu bôûi laïm 
phaùt kyø voïng vaø tæ giaù hoái ñoaùi. Trong ngaén haïn, chính saùch tieàn teä (CSTT) khoâng 
laø coâng cuï phaûn öùng nhanh vaø hieäu quaû trong vieäc kieàm cheá laïm phaùt ôû Vieät Nam.

Töø khoùa: Laïm phaùt, caàu keùo, chi phí ñaåy, tieàn teä, VECM.

CAÙC NHAÂN TOÁ VÓ MOÂ AÛNH HÖÔÛNG ÑEÁN LAÏM PHAÙT TAÏI VIEÄT NAM

Lyù do nghieân cöùu

Trong suoát quaù trình caûi caùch kinh teá cuûa 
Vieät Nam thì laïm phaùt, ñaëc bieät laø caùc 
nhaân toá quyeát ñònh laïm phaùt laø moät trong 
nhöõng chuû ñeà ñöôïc thaûo luaän nhieàu nhaát. 
Bôûi leõ, laïm phaùt luoân laø moät trong nhöõng 
vaán ñeà deã laøm toån thöông nhaát ñoái vôùi neàn 
kinh teá. Vieät Nam ñaõ traûi qua giai ñoaïn 
laïm phaùt phi maõ trong nhöõng naêm 1980 

vaø ñaàu nhöõng naêm 1990 ngay khi baét ñaàu 
nhöõng caûi caùch kinh teá ñaàu tieân. Ngoaïi tröø 
giai ñoaïn 2000-2003 coù laïm phaùt thaáp vaø oån 
ñònh ôû möùc döôùi 5%, tyû leä laïm phaùt ôû Vieät 
Nam thöôøng xuyeân ôû möùc cao, treân 2 con soá, 
keùo daøi laâu hôn vaø dao ñoäng maïnh hôn so 
vôùi laïm phaùt ôû caùc nöôùc laùng gieàng (Hình 1). 
Ñaëc bieät, trong nhöõng naêm gaàn ñaây, tyû leä 
laïm phaùt ôû nöôùc ta leân tôùi gaàn 20% (Toång 
cuïc Thoáng keâ, 2013). 
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Hình 1: Tyû leä laïm phaùt ôû Vieät Nam giai ñoaïn 1992-2012 (%)

         Nguoàn: Toång cuïc Thoáng keâ (2013)


