Nhitng Van Dé Kinh Té -Tai Chinh & Ting Trudng

Tai chinh vi mo tai mot s6 nudc

trén thé gidi va bai hoc kinh nghiém nham

han ché d6i ngheo tai Viet Nam

TS. VO KHAC THUONG & THS. TRAN VAN HOANG
DH Ngoai thuong

qud trong cong cudc xéa doi giam nghéo cdc quoc gia. Cudi thip nién

90, tai chinh vi moé phat trién manh mé & khdc cdc chéu luc, dac biét la
sau khi mo hinh ngdn hang nguoi nghéo Grameen cua gido sw Muhammad Yunus
ra doi. M6 hinh tin dung tro cp ciia chinh phii cde mede da dan dwoc chuyén sang
mé hinh méi theo hudng thi trirong va bén vig. Bdo cdo Phdt trién ciia Ngdn hang
Thé gidi da khdi qudt s truong thanh cia tai chinh vi mé trong hé thong tai chinh
thé gidi va vai tro ciia tai chlnh Vi mo trong phat trzen kinh té khu vuee- dia phirong.
Nghién cieu ciia tae gid vé 1y thuyét va thiee tién vé tai chinh vi mé cho thdy dich vu
tai chinh nay la bién phdp gidi quyét cdc van dé xa hi. Xoa déi giam nghéo, thu hep
khodng cach thanh thi- néng thén, hé tro sinh ké cho doi tiwong dé bi ton thuong...
trér thanh muc tiéu hoat ddng cia tai chinh vi mé. Nghién ciru ciing dé xudt nhitng
201y ap dung mo hinh nay tai VN.

Tdi chinh vi mo (microfinance-MF) tir ldu da duwoc xem la cong cu hiéu

Tir khoa: Tai chinh vi mé, xoa doi giam nghéo, ngian hang ngwoi nghéo, phdt

trién kinh té.

1. Gigi thiéu

Theo Hoi nghi thuong dinh
toan cau vé Tin dung vi mo tai
Washington thang 2 nam 1997:
“Tin dyng vi md 1a viéc cung cip
cac khoan vay quy mo nho dén dbi
tuong nguoi ngheo, véi muc dich
gitp nhitng nguoi thy hudng thyuc
hién cac du 4n san xuét kinh doanh
dé tao loi nhuan tr do nang cao
chat luong doi séng cho ca ngudi
vay von va gia dinh cta ho”. Theo
quan diém cia Ngan hang Phat
trién chdu A (ADB): “Tai chinh
vi mé 14 viéc cung cip mot pham
vi 1ong cac dich vu tai chinh nhu
tién guri, tai khoan tiét kiém, thanh
toan, bao hiém, chuyén tién cho
nguodi ngheo hodc cac ho gia dinh
c6 thu nhap thap, cho nhing hoat

dong kinh doanh c4 thé hoic doanh
nghiép rat nho”

Co s6 kinh & hoc ca tai chinh
vi mo: Nguoi ta cho rang gia tri
hoan tra bién cua nhiing khoan vay
nhd c6 hinh dang dudng cong hiru
dung bién. Nguoi nghéo c6 kha

nang kinh doanh sinh lgi dat duoc
loi nhuan trén mdi don vi vén 16n
hon nguoi khd gia va san sang tra
1ai vay cao hon cho nhiing khoan
tin dung tir ngan hang.

Khi dugc tro gia vé vbn, chi phi
dau vao giam, gia ré hon, ngudi

Hinh 1: Pwong gia tri hoan tra bién gitra ngwei nghéo va ngwei giau hon

Gia tri
daura
.

-

\

Gia tri hoan tra bién cua nguoi
giau hon

Gi4 tr] hoan tra bién cua nguoi nghéo

Vén

(Nguén: Milford Bateman (2010), Why doesn’t Microfinance work?)
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san xudt s& mo rong duoc quy mo.
Mb hinh du6i ddy minh hoa phan
loi ich tai chinh vi mé dong gop
cho an sinh xa hoi thong qua viéc
cho nguoi ngheo vay tin dung mé
rong san xuat. Thing du ngudi san
xuét tang (a+b). Chi phi tro gid cho
ngudi san xuit (b+c+d). An sinh
xa hoi bang -c. Nguon lyc sir dung
thém (b+c+d). Tiét kiém ngoai t¢
dé nhap khau (b+d).

Duéi day la mo hinh minh hoa
tac dong tich cuc cua tai chinh vi
md vao san xuét tiéu ding duoc

Hinh 2: Lo ich cua tai chinh
vi moé cho an sinh xa héi

Sl
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d

huong tin dung uu dai nghia la
ngudi san xuat da duoc tro gia dau
vao.

San xuét tang tr Q1 dén Q2.
Thing du ngudi san xuét thay doi
tir (at+b) sang (b+c+ftg). Néu a>
(c+f+g) thi nguoi san xuat khong
duoc lgi va ngugc lai. Thang
du nguoi tieu dung ting thém
(at+d+e).

Nguoi ta ngay cang tin tudng
rang tai chinh vi mé trén co so ly
thuyét kinh t d va dang tao dong
luc kich thuc cho qua trinh tao ra

loi nhuan trong nhan dan.
Cung voéi tiét kiém, tai chinh
vi mo di thiic diy ting trudng
san xuét, khuyén khich tiéu
ding va mé rong tich lity dau
tu.

2. Thuc trang tai chinh vi

g2 mo tai VN

Tir nam 1993 dén 2006,
42% dan s6 (khoang 35 triéu
dan) da thoat khoi canh doi
ngheo, giam ty 1¢ 50 dan song

Ql Q2

(Ngudn: Milford Bateman (2010),
Why doesn’t Microfinance work?)

Hinh 3: L¢i ich cta
tai chinh vi mé cho san xuét
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(Nguén: Milford Bateman (2010),
Why doesn’t Microfinance work?)

> dudi chuan nghéo qubc gla
tur 58% xudng con 16%. Dén
cudi nam 2007, ty 1¢ ngheo
tiép tuc duoc giam thap xudng
con 14,2%, tuy day la mot ty
1 4n tuong, song & VN van c6
t6i 12,3 tridu dan song trong
nghéo doi (Bao céo phat trién
2008, Ngan hang Thé gioi).
Theo nhan dinh cuia ADB, cac
khoan tin dung cua tai chinh
vi mo nhé & VN tuong duong
4% GDP. Tuy nhién, cac to
chirc tai chinh vi moé hoat
dong trén thi truong VN moi
chi dap ung dugc khoang 40%
nhu ciu ciia nguoi nghéo,

Q@  60% con lai voi khoang hon

12 triéu ngudi ngheéo chura tiép

can dugc nhitng dich vu nay.
Tai chinh vi mé tai VN: Co

thé phan hé thong céc to chirc

tai chinh vi mo ¢ nudce ta thanh 3
loai: chinh thirc, ban chinh thirc va
khong chinh thuec:

2.1. Céc té chirc tai chinh vi mé

T chirc tai chinh vi md chinh
thirc bao gdm: Hop tac x4 tin dung,
hé théng Quy tin dung nhan dan,
Quy tin dung Trung uong.

T6 chite tai chinh vi md ban
chinh thue: HOi Lién hi€p Phu nir
VN, Hoi Nong dan VN, Hdi Cyu
chién binh VN, Doan Thanh nién
Cong san H6 Chi Minh

T6 chire tai chinh vi mé khéng
chinh thite: T6 chirc tai chinh vi
md khong chinh thire 12 t6 chire do
mot nhoém ngudi dimg ra to chiic
gop vbn cho vay luan phién nhau
dé giai quyét khé khan trong doi
séng véi muyc ti€u tuong tro, goi la
hui, ho, biéu, phuong... khong quy
dinh t6 chtrc tin dung loai nay phai
dang ky tai bt ky co quan quéan Iy
nha nudc nao va cling khéng c6 co
quan nao dugc giao trach nhiém
quan ly.

2.2. M6 hinh hoat dong

M0 hinh tin dung: Khoan cho
vay thu hang thang hoic hang tuan,
ap dung cho cong nhan lao dong va
vién chirc. Lai suat cho vay hang
thang cta cac khoan vay nay la tir
0,7% dén 1,2% va han mtc cho
vay t6i da 1a 15,000,000 VND.

M6 hinh tiét kiém: Khodn tiét
kiém bit budc, duoc ap dung cho
loai hinh cho vay thu hang thang,
cho vay hélng tuan va cho vay hang
ngay, the hlen 10% tiét kiém gop
trén tong sb Von vay. Tuy theo
thoi han vay, mdi ngudi vay hang
thang phai ndp 0,7% - 1,2% trén
sO von vay dé dong gop vao quy
tiét kiém bét budc. Nguoi vay cling
duoc khuyén khich giri tiét kiém tur
nguyén. Lai suat khoan tiét kiém la
0,25%/ thang.

Mo hinh bao hiém vi mo: Vi
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sO tlen dong gop chi hon 200 dong
mdi tuan, khi gip khé khin thanh
vién Quy TYM va gia dinh ho c6
thé nhan duge mot khoan tién hd
tro vién phi 200,000 dong, mai
tang phi 500,000 dong mot cac
nhanh chong, khong phai trai qua
cac thu tuc quan li€u va quan trong
hon ca 14 toan bd du ng von cia ho
ngay lap tirc dugc xda bo.
2.3. Mt 56 han ché ciia thi truong
tai chinh vi mé VN

S lugng t6 chtic tai chinh vi mo
khong du dap img nhu ciu tin dung
nho: Hé théng Quy tin dung nhan
dan da dugc thanh 1ap hon 15 nam
nay nhung sd luong con rat han
ché. Chi chiém 1/10 sb x4, phuong
trong ca nude. SO thanh vién cling
chi chiém 1/10 ho gia dinh tham
gia. Tir 46, ¢6 thé thay rang du am
ctia su thiéu tin cay mac cam cua
nguoi dan, chinh quyén, cac dia
phuong dbi véi phong trao hop tac
xa trong nhiing nam 1989-1990
van con khé ning né cho dén nay.

Kha ning tiép can von vay cua
cac ho ngheo hoac ho co thu nhap
thap con thap Pa sb cac ¥ kién
déu cho rang thi truong dich vu tai
chinh vi mé truyén thong tai VN
la dé phuc vu cho 24 tri¢u nguoi
ngheo va nhiing nguoi co thu nhap
thap hay 5,4 triéu ho c6 thu nhap
thap. Ngan hang Chinh sach xa
hoi, mot s6 Quy tin dung nhan dan
va cac t6 chirc tai chinh vi mo ban
chinh thirc van 13 nhiing nha cung
cap tin dung chu yéu.

3. Tai chinh vi m6 tai mot so

nudc trén thé gidi

Grameen Bank: Tai
Bangladesh, gido su Muhammad
Yunus cting v6i mot sinh vién tot
nghiép tai Chittagong Dai hoc vao
nam 1976, da thiét ké mot chuong
trinh tin dung thuc nghi¢m deé phuc
vu nguoi nghéo. Thong qua mot

mbi quan h¢ dac biét vdi cac ngan
hang nong thon, 6ng gidi ngan
va thu hdi hang ngan cac khoan
cho vay. Nhung cac ngan hang tur
chéi dé tiép nhan du an vao cubi
giai doan thi diém. Ho s¢o ré‘mg noé
qua tén kém va nguy hiém. Cubi
cung, thong qua su hd tro clia cac
nha tai trg, Ngan hang Grameen
duogc thanh 1ap vao nam 1983 va
bay gio phuc vu hon 4 triéu khach
hang vay. Su thanh cong ban dau
cta Ngan hang Grameen ciing kich
thich sy thanh 1ap mét sb & chic
tai chinh vi mo khéng 16 khac nhu
BRAC, ASA, Proshika. ..

Accion International: T6 chirc
tién phong dugc thanh lap boi mot
sinh vién luat, Joseph Blatchford,
dé giai quyét van dé& doi ngheo &
cac thanh phd ctia chau My La tinh.
Khai dau moi thir 14 nd lyc cua cac
smh vién tinh nguyén trong khu
6 chudt Caravas, phat trién cing
khoan tién 90.000 USD tir cac cong
ty tu nhan, Accion ngay hom nay
14 mot trong cac t6 chirc tai chinh
vi mo hang dau trén thé gidi, voi
mang ludi dbi tac cho vay trai rong
khdp chau My Latinh, Hoa Ky va
chau Phi.

Ngdn hang Sewa: Trong ndm
1972, Hiép hoi Phu nir tu kinh
doanh (Sewa) dang ky dudi hinh
thirc cong doan & Gujarat (An Do),
v&i muc tiéu chinh cia “ting cuong
kha nang quan i ctia thanh vién dé
cai thién thu nhap, viéc lam va an
sinh xa hoi.” Trong ndm 1973, dé
giai quyét sy han ché tiép can dich
vu tai chinh, cac thanh vién SEWA
da quyét dinh thanh 1ap “mot ngan
hang cua riéng minh”. 4000 phu
nir dong gdp von cb phan dé thanh
lap Ngéan hang Hop tac xa Mabhila
Sewa Ké tir d6 né tién hanh cung
cap cac dich vu ngan hang cho
nguoi ngheo, phu nit mu chit, tu
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lam chu va da tr¢ thanh mot lién
doanh tai chinh hitu hiéu dbi voi
khoang 30.000 khach hang hoat
dong ngay nay.

Caja los Andes 6 Bolivia cung
cap bon Ia chon tra no phit hop véi
dong tién cua cac hoat dong nong
nghiép khac nhau. N6 bao gdm
mot khoan thanh toan cudi cling
& thoi diém d4o han cho ca gdc va
1ai phu hop véi cac hoat dong cay
trong duy nhat. Cac khoan thanh
toan khong dong déu trong khoang
thoi gian khong thuong xuyén cho
nong dan tréng nhimng gidng cay
c6 thoi gian thu hoach khac nhau.
Tinh linh hoat dugc dé cao trong
qua trinh giai ngan von vay, nong
dan ¢ thé nhan dugc sb tién vay
theo ba dot.

Adopem 6 Conghoa Dominican
thuc hién chuong trinh PDA
(Personal Digital Assistants) trong
dich vu tai chinh vi m: s6 héa dit
liéu khach hang va may moc hd trg
t6i da cho hoat dong tai chinh thay
vi thué mudn thém nhan vién va da
ghi nhan nhiing cai thién dang ké.
Khach hang tai chinh vi m6é dong
hon. S6 ngay giita ké hoach va
giai ngén giam xudng tir nAm ngay
dén hai ngay. Chi phi cho thu tuc
gidy tO giam 60% va chi phi cho
viéc nhap dit liéu giam 50%. Khbi
lugng cong viéc nhan vién vay va
cac bién phap khéc ning suat ting
khoang 35%.

Technoserve & Ghana da phat
trién chuong trinh tin dung hang ton
kho ¢ Ghana cho phép cac nhom
nong dan nhan duoc 191 nhuén tr
cdy trong bang cach cung cip tin
dung sau thu hoach thong qua lién
két voi mot to chire tai chinh nong
thon Thay vi ban tit ca cac cay
trong thu hoach khi g1a dang thap
nhét dé dap ung nhu cau tién mat,
nong dan quy moé nho trong cac
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ctra hang ké hoach ciy trong cta
ho trong mét nha kho hop tac quan
Iy va nhan dugc mdt khoan vay
khoang 75-80%. Gia tri ctia cac cay
tr6ng duogc luu trit, phuc vu lam tai
san thé chap. Khoan vay nay cho
phép ho dé xoa cac khoan no ho
tich lily va dap Gmg nhu cau tién
mat ngay lap tirc. Sau do, khi
gid da tang trong mua, nong
dan, hoic ban cay trong dugc
luu trit hoac mua lai n6 cho
tiéu dung.

Gapi va Clusa ¢
Mozambique: GAPI cung
cap dau tu va cho vay vén
luu dong dén cac dién dan
(Lién doan cac hi€p hoi) ctua
cac hd nong dan nhd va cac
doanh nghi¢p vi mo, nho.
Gapi hop tac véi Clusa dé cai
dat va dang ky cac dién dan.
Cac khoan cho vay duoc
dam bao thong qua mot bao
dam doan két nhom gitra cac
dién dan tham gia. Mbi dién
dan vé cho vay cac hiép hoi
thanh vién, nguoi thu thap
cac san pham tir cac thanh vién ca
nhan va néng dan khu vuc khac
va cung cap cac dién dan lai cho
khoan vay. Khoang 80% cua loi
nhuan tir ban cac san phém duoc
giao lai cho cac hiép hoi. Ngudn
con lai 20% loi nhuan dugc gitr boi
cac dién dan nhu cac khoan thanh
toan 1ai.

Bank Rakyat Indonesia (BRI)

Bank Rakyat Indonesia (BRI)
la ngan hang thuong mai nha nude
0 Indonesia Trong 30 nam hinh
thanh va phat trién BRI 1a ngan
hang cua nong thon khu vuc va
hoat dong nong nghiép. Hé thong
ngén hang don vi da thiét 1ap tran
cho vay Kupedes, xem day la cong
vu dé tap trung dich vy tai chinh
cho b phan doanh nghi€p nho.

Ban d4u khodan vay c6 gié tri toi da
c6 dinh 1a 1,000 USD va lién tuc
dugc nang lén thanh 5,000 USD.
Nhiing khoan vay nho khong tap
trung vao khach hang 16m, c6 quyén
luc chinh tri, vay nén giam dugc su
can thi¢p, anh huong ctua khach
hang dén qua trinh van hanh.

Swayam Krishi Sangam (SKS)
An D6: Hoc tap phuong phéap cho
vay cua Ngan hang Grameen ra doi
vao nam 1998. No cung cap cac
san pham MF théng qua mot mo
hinh cho vay dbi v6i nhém phu nit
ngheo vi myc dich lgi nhuén.

Nhiém vu cta SKS: “Dé trao
quyén kinh doanh cho nhiing
ngudi nghéo nhat nhém cung cip
cac dich vu tai chinh cho phu nir
nghéo & cip do lang xd mot cach
day da nhat”. SKS duoc biét dén
1a t6 chirc tai chinh vi mé dau tién
& An Do phat trién hé thong MIS
va gianh dugc giai thuéng. Tu khi
thanh 1ap, SKS da cung cap 40
tri¢u USD tin dung vi mo6 cho hon
150.000 phu nit & mién Nam An
Do thong qua 45 chi nhanh va 500

nhan vién.

San pham tai chinh vi mé cua
SKS: SKS van hanh theo m6 hinh
Tap doan trach nhiém hitu phan
(Joint Liability Group- JLG). Hinh
thure tin dung thuc hién theo nhém
nam thanh vién. SKS cung cép 8
san pham va dich vu tai chinh cho
cac khach hang: vay tao thu
nhdp, cac khoan cho vay
trung han, hd tro tang, khoan
vay vang, vay nha ¢, bao
hiém nhan tho,...

Huy dong vén & SKS:
SKS d phai huy dong tién tir
cac cong ty khac nhau va cac
nha tai trg ca nhan dé duy tri
hoat dong cuia minh. Trong
thang 3 nam 2006, SKS dong
#% clra vong 1 dau tu co phan
_ dat 3.2 triéu USD, sau do dat
" mic von chu sé hitu vuot
bac tai vong 2 trong thang
3/ 2007 1a 11.500.000 USD.
Vong thir ba, von chii s¢ hitu
- tri gia 147 triéu rupee trong
thang 1 nam 2008. Trong
thang 11 nam 2008 SKS tang
v6n chu so hitu tri gid 75.000.000
USD (366 triéu rupee), dat muc
v6n chii s hitu 16n nhét trong lich
su MF.

Céch thirc huy dong von nay
thuc déy von chu s¢ hiru tir viée
nang cao ng ¢ khu vuc cong, khu
vuc tr nhan va cic ngan hang
da qudc gia hoat dong & An Do.
Ngudn vén da gitup khuéch truong
quy md to chirc SKS va tiép cn t6i
hang tri¢u h¢ gia dinh ngheo trén
khip An D9.

4. Ggi y chinh sach

M&5 hinh hoat dpng: Co nhiéu
san phém dich vu co thé phat trién
tai thi truong MF VN, tuy nhién,
tac gia dé xuat 3 san pham dich
vu dugc xem 1a phut hop, gan giii
va thiét thuc nhit véi nhu cau tai
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chinh vi mé trong nudce hién tai:

Sdn phim von vay: Can thiét
da dang hoa vé kich ¢& von vay
pht hop véi timg dbi trong khach
hang. Sap xép khach hang thanh
cum nho. Sau 3 thang hoan tra vén
chung, thanh vién dugc phép vay
thém mot loai von bat ky. Con mén
vay déu hoan tra theo tudn. Céc
cum sinh hoat theo thang dé cap
nhat thong tin va bao cao tinh tra ng
ca nhan. Co ché bao lanh 14 thong
qua mot ngudi dong bao lanh.

Sdn phtfm tiét kiém tw nguyén:
Bit d4u tham gia quy, thanh vién
phai ndp tiét kiém bt bude vai mirc
nhét dinh theo tun. Tl ndm thir 2,
voi mdi khoan vay, thanh vién can
dam bdo s6 du tiét kiém dat 10%
muc von vay trude khi phat von.
Néu s6 du cua thanh vién con it,
thanh vién can phai nop thém tién
cho du mirc yéu cau. Ca tiét kiém
bét budc va tiét kiém tu nguyén
déu dugc tinh 131 suat 3,6%/ nam.
Viéc rut tiét kiém phai dugc bao
trude 1 tuan.

Bio hiém vi mé: Bao hiém vi
md duoc cung cép cho cac thanh
vién voi miic phi nhat dinh theo
tuan, cong vai ty 1¢ phan tram du
no von nhét dinh trong vong 2 nim
dau tién. Ngoai ra, hoat dong bao
hiém can cung cép ca dich vu bao
hiém nhan tho, x6a no, bao hiém
ndm vién.

Qudn ly thong tin: Trudng chi
nhanh phai xay dung bao céo tur
co s¢ dinh ky theo tuan Trong bao
cao van hanh, cac yeu t6 sau can
dugc nhan manh: sb thanh vién ra
nhom, thong tin du ng/ san phém,
ty 16 PAR, tiét kiém, bao hiém. Bao
c4o tai chinh dua ra tom tit vé thu
nhép, bang can d6i, du bao dong
tién. Cac chi phi gian tiép can dugc
phan chia gita cac chi nhanh dé
phan tich tai chinh mét cach ding

dan vé kha ning bén viing clia cac
chi nhanh. Dac biét can thyc hién
phan tich 19i nhuan cua don vi
trong qua trinh dinh gia san pham.

Qudn ly rui ro: Giam ty trong
tai san rai ro trong tong tai san, tinh
toan murc do tai trg cho cac nhom
tai san phu hop dé dat ty 1¢ an toan
von t6i thiéu nhu trén. Tuy vay to
chirc tai chinh vi mé can phai can
bang gitta hai muc tiéu: an toan va
sinh 101, tinh toan céc ty 1€ an toan
va loi nhuan & mic phu hop dé
tranh gdp phai rui ro thanh khoan
hay rui ro hoat dong. Xem xét danh
gia can ddi giita ngudn von va sir
dung von trén cac mat: ky han, lai
suat, tinh 6n dinh. C4c t6 chuc tai
chinh vi md co thé chu dong sir
dung cac cong cu tai chinh phai
sinh (néu ¢6) nham ngan chan rui
ro xay ra nhu: cac hop dong hoan
d6i 14i suat, hoan doi tin dung, hop
ddng quyén chon, hop ddng tuong
lai...Ngin chan ng xau phat sinh,
chim dut viéc cho vay méi dbi voi
khach hang c6 lich str hoan tra ng
Xau,

Tw do héa ldi sudt: Theo kinh
nghiém ctia BRI, ké tir khi chinh
sach 1di sudt duoc thay doi theo
huéng thi trudng, mdi MFI phai tur
diéu chinh 14i suat cho vay theo dbi
twong khach hang. Lai suit phai da
bu dip duoc chi phi hoat dong, tinh
trang mat von, lam phat. Nhiing
khoan vay nho, rui ro lon dugc tinh
13i suat cao hon. Pdng thoi khich 16
tinh than tu luc ciia MFI, déy manh
hoat dong tién giri trong nhan dan
dé bén viing hoa hoat dong cua to
chuc. Tuy nhién can thuce hién bién
phap nay mét cach khéo 1éo. Néu
kiém soat khong t6t lai co thé taora
nhiing lan séng rat tién va gui tién
theo tam ly dam dong, tao Vong
X0dy Xao tron lung vén, co ciu
vbn va ké hoach kinh doanh cua
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céc to chirc tai chinh vimo .

Xoa bo cdac chwong trinh va
mé hinh tin dung tro' cip; khuyén
khich cac mo hinh tai chinh vi mo
thuong mai: Nhimg nguyén tic thi
truong van con dang bi bop méo bai
co ché cho vay bao cip. Do van dé
lich sir hodic co ciu tap trung yéu,
pham vi hoat dong rai rac nén mat
mot bo phan cua thi truong tai chinh
vi md VN chua thé tién hanh theo
phuong thiic thuong mai. Chinh
phi can xac dinh thuong mai hoa
nganh tai chinh vi m6 chinh la chia
khéa hudng t6i mot nén tai chinh
vi mb hiéu qua va bén vimg. Tuy
nhién, can thiét duy tri cac chuong
trinh va mé hinh tin dung trg cip
danh cho dbi tuong dic biét nhu
hoc sinh sinh vién.

5. Két luan

Y tudng vé mé hinh tai chinh
vi mo d 1a mot “niém kinh ngac”
(theo Uy ban Nobel 2005) thi qua
trinh xdy dyng tai chinh vi m6 tai
moi quoc gia dang tu‘ng budc dong
gop nhiéu phat trién ki diéu cho
tinh hinh kinh té- chinh tri- x3 hoi.
MO hinh tai chinh vi mé dang ngay
cang hoan thién song song véi qua
trinh bung nd ciia nganh tai chinh
hét strc dic biét nay. VN co day di
tiém nang dé phat trién nhiéu hon
nita nganh tai chinh vi mé. Hoan
thién ngudn cung tai chinh, khoi
day ngudn cau tai chinh va huéng
dén viéc sir dung bén vimg, hi¢u
qua cac khoan tién vi mo 13 nhiing
diéu tai chinh vi mdé VN trong
twong lai can hudng tGi®
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Chin nguyén tac moi 2013...
(Tiép theo trang 9)

Néu nhu nhitng dit liéu ctia mot qudc gia thoa méan duoc hai tinh chat
nay thi s€ lam cho cac bén tham gia vao thi truong cd sy cong bang, glam
khoang cach gitra cac bén, tao ra sy canh tranh day du trong nén kinh té,
thuc day su tham gia ctia nhiéu d6i tuong khac nhau trong xa hoi. N6i mot
cach khac, minh bach va giai trinh truéc cong ching 14 hai thanh phan
quan trong nhat d6i véi mot co ché quan tri t6t. Hai thudc tinh nay c6 mdi
quan h¢ chat ché, khong c6 sy tach biét, b trg nhau cung tao nén sy dﬁy
du, tron ven cho thong tin. Vi diéu nay, néu dat dugc hai tinh chat nay thi
VN s& han ché duoc cac yéu t6 tiéu cuc phat sinh, tao ra moi truong lanh
manh, thu hiit sy du tu nhiéu hon tir céc phia trong thoi gian toi.

Tém lai, voi nhitng dong gop vé khuén mau Iy thuyét, bai viét da cung
cép dugc ndi dung dugce xem la co ban nhét vé hai thudc tinh ma thong tin
can c0, do 1a tinh minh bach va trach nhiém gidi trinh. Bén canh do, voi
9 nguyén tic nén tang trén thi s& gitip ting dan hai tinh chat nay. Cac don
vi nén co su thay ddi, van dung theo mét 10 trinh, tir d6 s€ giup cho kinh
t€ vi mo va vi mo duge minh bach, tao nén tang thuc déy phat trién chung
cho toan thé gi¢i®
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