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ién nay, trong ro hang

hoé ding dé tinh chi s6

gid tiéu dung (CPI) cua
VN bao gom 11 nhém hang hoa,
v6i 494 mat hang lam dai dién cho
toan bg hang hoa trén thi truong.
Trong d6 mat hang xang dau thudc
nhém hang hoa “Nha ¢, dién, nudc,
chat dbt va vat liéu xay dung” va la
mot trong 494 mat hang dugc quy
dinh chon dé tinh CPI. Xét vé mat
Iy thuyét khi gia xang dau bién dong
thi mtrc d§ tac dong truc tiép dén
CPI la khong qua lon. Tuy nhién
xang dau 2 mat hang tac dong gian

Nghién ctru & Trao d6i

tiép rat cao dén su bién dong cua
CPIL, nhiéu mat hang khac s€ bi tac
dong khi gia xang dau bién dong,
vi xdng dau 1a yéu t6 phan anh chi
phi dau vao ctia rt nhiéu san pham
khac trong 16 hang héa tinh CPI.

Trong cac thap ky qua, gia dau
tho trén thé giéi da khong nglmg
tang nhanh va c6 sy dao dong dot
bién.

Can ctr vao dir li€u giai doan
1990-2011 cho thay, gia dau tho
thé gidi ting manh theo thoi
gian, nam 1990 gid binh quan
ctia mdi thung dau thd chi & mic

Bang 1: Bién dong gia dau tho thé giéi giai doan 1990-2011

24,52 USD, thi dén ndm 2011 1én
dén 95,84 USD, tang 290,93 %
tuong ung tang 71,33 USD. Nam
2008 gia dau binh quan 99,20
USD 1a cao nhit, nam thap nhét
1a 1998 gia dau binh quan 14,40
USD. Néu xét riéng tig nam gia
dau thé gidi c6 sy ting giam, tuy
nhién xét ca giai doan 1990-2011
binh quan mdi nim gid dau thé
gidi tang 6,7% tuong Ung ting
3,4 USD/thung.

Gia dau tho va gia xing dau
luon c6 su tuong quan cung
chidu. C6 nhidu nguyén nhéan

lam cho gi4 dau tho ting

manh, trudc ti€n la su

Thoi Gia Tang hang nam Thoi Gia Tang hang nam xung d@ t chinh tl‘i gi&a
Gian (USD/Thing) | (%) (USD) | Gian (USD/Thuing) (%) (USD) Israel va Iran dd gdy nén
1990 24,52 - - 2001 25,97 -14,19 4,29 méi lo ngai nguén cung
1991 21,50 -12,31 -3,02 2002 26,15 0,70 0,18 diy s& cang han hep khi
1992 20,58 4,27 0,92 2003 30,99 18,53 485 Tran 12 nude thi 3 ve trit
1993 18,48 -10,22 | 2,10 2004 41,47 33,80 10,47 lugng diu the va tha
1994 17,19 6,98 -1,29 2005 56,70 36,74 15,24 2 Ve triv luong khi dbt
1995 18,40 7,03 1,21 2006 66,25 16,83 9,54 thé gi6i. Bén canh do,
1996 22,03 19,76 3,63 2007 72,36 9,23 6,12 s lidu théng ké ctia Bo
1997 20,61 6,44 -1,42 2008 99,20 37,08 26,83 Ning lugng My chi ra
1998 14,40 30,13 | 6,21 2009 62,84 -36,65 -36,36 su tiéu thy nang lugng
1999 19,30 34,05 4,90 2010 79,61 26,68 16,77 toan cau tang manh véi
2000 30,26 56,78 10,96 2011 95,84 20,39 16,23 mtc ting 47% trong 20
Mtrc d6 tang binh quan hang ndm (%) 671 nérr} qua do Trung Qudc

(USD/Thung) | 340 va An D¢ 1a nhitng nuéde

Nguédn: Tinh toén tir Reuters Xtra3000
Ghi ch(: Gia dau 2011 tinh dén thoi diém 9/2011.

ti€u thu nang luong 16n
nhat thé gi¢i. Pong USD
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Hinh 1: Bién dong gia dau thé thé gidi 1990-2011

120

100

80

60

40

20 _mw—ev

tiép tuc mat gia 1am cho mot s
mat hang chién lugc trong d6 co
dau tho tré thanh mat hang kinh
doanh hang diu, va ngoai ra con
c6 nguyén nhan nira 1a to chic
OPEC cam két khong ting thém
san lwong dau cho thi truong.
Pé do luong sy anh hudng
cia gia xing dau dén CPI cua
VN, str dung md hinh hdi quy,
trong d6 bién phu thudc 1a CPI
ctia VN va bién doc lap 1a gia dau
thd cua thé gidi. Ngudn sb lidu
dugc dung dé tinh trong mé hinh

Bang 2: Két qua hdi qui sw anh huong cia gia dau thé dén CPI VN

Q Q%
Q' Q' Q
N S o

12 51%. Hé sb chian ctia mo hinh
hoi quy phan anh, CPI binh quan
t6i thiéu ctia VN tir nim 1993-
2011 1a 2,957%. Hé sb goc cua
mo hinh héi quy cho biét binh
quén ctr gia dau tho thé gidi mdi
nam tang thém 1USD/thung thi
CPI VN ting thém 0,149%.
Trudce tinh hinh d6, tr nam
2005 dén nay, hiang nim Chinh
phu phai chi ngan sach dé bu 16
cho cac doanh nghiép xuit nhap
khau xing dau cia VN. Ngin
sach da bu 16 it nhét 1a ndm 2009

dong, 1a khoan tién 16n d6i voi
ngan sach VN. Niam 2008 bu 16
cao nhit ciing 13 nim gia dau cao
nhit 13 99,20 USD/thung va do
léch chuén cao 1a 28,55.

Céin ctr theo két qua phan tich
theo thoi glan cho thdy, gla dau
va rii ro bién dong gia dau thé
giol ngay cang tang manh, murc
d6 anh hudng cua gia dau thé
giéi dén CPI VN lén dén 49%
va voi co ché bu 15 gia xing dau
hién nay 1a mét ap luc 16n d6i voi
ngan sach VN. Do d6 can nhan
thirc dugc tdm quan
trong cua rui ro gia

Unstandardized Coefficients . X s ~ AN
Model T Sig | Cécbién ciamé hinh dau tac dong den tinh

B Std. Error hinh kinh doanh ciia
(Constant) 2,957 1,187 2,491 035 | . cPIVN doanh nghiép va gia
Gia dau 149 037 4039 | 001 | -Giadautho thé gioi dau thé gi¢i bién dong
R R Square Mb hinh héi qui ham xu thé 1a khach quan ma VN
,700 490 Y =2,957 + 0,149X khéng ‘[hé can thiép,
Unstandardized Coefficientsx: Caché sb héi qui chwa chuén hog; ) Vén dé cua VN 1la
Std. Error: B0 1éch tiéu chuan; R:Hé so twong quan; R Square: Hé s xac dinh. phéi dn dinh dlIQC gié

Nguén: Tinh toén ttr Reuters Xtra3000; htp://www.imf.org/external/index.htm

Ghi cht : CPI 2011 theo wéc tinh clia quy tién té thé gioi.

hoi quy 1a gia dau tho thé gioi va
CPI ciia VN tir ndm 1993-2011
Két qua phan tich hdi quy
cho thay, hé sé xac dinh 1a 0,49,
didu nay c6 nghia CPI VN chiu
tac dong cua yéu t6 gia dau thé
gidi 49%, con cac nhan té khac

ciing 1én dén 2.100 ty dong,
nhiéu nhat 13 nam 2008 lén toi
22.380 ty dong. Riéng nam 2010
13 16.400 ty dong va dy kién nam
2011 13 4.500 ty dong. Tong chi
ngan sach bu 16 xiang dau thuc
té& tir 2005-2010 1a 73.614 ty
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xdng dau trong nudc,

dam bao ngudn cung

xdng dau dé bao toan
van dé nang luong qudc gia, han
ché su anh hudng bién dong gia
dau thé giéi dén CPI VN va xem
su bu 16 ngan sach cho xing dau
trong thoi gian qua chi la nhitng
bién phap tam thoi dé gitp cac
doanh nghi¢p vuot qua kho khan
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Bing 3: Ngan sach bi1 16 cho cac doanh nghiép nhap khiu xing dau 2005-2011

Thoi gian 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Ngéan sach bu 16 xdng dau | Ty ddng 10.700 8.700 13.334 22.380 2.100 16.400 | du kién 4.500
o ex usD/

Gia dau thé gioi Thing 56,70 66,25 72,36 99,20 62,84 79,61 95,84

Mc G rdi ro bien dong gia | USD/ 6,23 5,54 12,77 28,55 13,44 5,19 8,32

dau Thung

Ngudn: Tdng hop va tinh toan, Quyét toan can déi ngan sach VN 2005; 2006;
2007; 2008; 2009; portal.hpd.global.reuters.com, Internet)

trong con bao gia nhién li¢u.

Pé quan trj rii ro gia nhién
liéu nham han ché sy tac dong
cta gia dau tho dén CPI, VN can
thyc hién nhiéu giai phap:

- Truéc hét, can phai co
nhitng dy bao sy bién dong gia
dau trén thé gidi, tir 46 s& xay
dung chuong trinh quan tri rti ro
gia dau. Trong chuong trinh nay
s€ nhan dién va phan tich rui ro
dé dy bao gia dau, day 1a viéc rat
kho chinh xac vi c6 nhiéu nhan
t6 tac dong dén gia dau trong
tuong lai va c6 nhiéu rai ro tiém
an khong kiém soat duoc.

- Can nhan thirc ding dan viéc
bao ho rui ro gia dau bang cong
cu phai sinh nhu Hop dong ky
han (Forward), Hop dong giao
sau (Futures), Hop dong hoan
d6i (Swap) va Hop dong quyén

chon (Option). Day la nhiing
cong cy phong ngua rdi ro su
dung pho bién trén thé gisi. Tuy
nhién, vi¢c st dung cac cong cu
phai sinh rat phac tap nén doi
hoi Nha nude phéi ¢6 nhitng van
ban phap 1y huéng dan cy thé vé
giao dich phai sinh vi hién nay
chi c6 Nghi dinh 158/2006/ND-
CP vé viéc Thanh lap So giao
dich hang hoa va hoat dong mua
ban qua S¢ giao dich hang hoa;
mot s6 van ban ctia Ngan hang
Nha nuée vé viée hudéng dan cac
Ngan hang thuong mai st dung
cac cong cu phai sinh vé tién té,
1ai suét, vang...

- Yéu té vé con ngudi can chu
trong, phai c6 doi ngli nhan luc
c¢6 kién thuc va co kinh nghiém
vé thi trudng nhién lidu thé giGi
nham giam sat chuong trinh quan
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tri rai ro, st dung linh hoat céac
cong cu phai sinh.

- Chinh phu cho phép thanh
1ap So giao dich nhién liéu nham
gitip cho cac doanh nghiép c6 thé
giao dich xing diu an toan va
hiéu qua. S¢ giao dich nhién li¢u
s& thiét 1ap, quan 1y va diéu hanh
giao dich, giao nhan hang hoa
nhién liéu va thanh toan nham
dam bao cac hoat dong dung
theo phap luat, gop phan han
ché nhitng rai ro cho cac doanh
nghiép kinh doanh xing diu®
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