Tac dong cla ng xau dén kha néng sinh Igi
cua ngdn hang

PHAM HUU HONG THAI

uc tidu clia bai vil xem xét tdc dong ciia ng xdu dén khd néng sinh lgi clia ngan hang. Sit
ﬂ](lung diz ligu clia 34 ngan héng thuong mai c6 phin Vigt Nam tiz ndm 2005 dén nam 2012,
két qua chi ra réing ng xdu cé tdc déng tiéu cuc dén ty sudt sinh loi cia ngén hang. Ngoaz ng xdu ra,
cdc yeu 6" khdc nhu quy moé ngan héng, chi phi di phong rii ro tin dung, du phong riii ro tin dung,
don by tai chinh, vé hiéu qud qudn Ly tai sdn ciing co dnh hudng dén ty sudt sinh lgi cia ngén hang.

hi trudng tai chinh luén duge xem la

xuong séng cua nén kinh té, trong do

hé théng ngan hang déng vai trd
guan trong trong thi trudng von. Ngin hang
vita déng vai tro la nguon cap tin dung cho
nén kinh t& vita dong vai tro 1a nha dau tu
dé thuc diy nén kinh t& phat trién. Dong thai
ngin hang cang dong vai trd Ja cong cu dé
Ngin hang Nha nudc diéu tiét chinh sach
tién té quéc gia. Véi du ng cho vay nén kinh
t& chiém tit 35-37% GDP. m&i nim nganh
ngan hang dong gop trén 10% tdng mic ting
trudng kinh t& cua c¢d nude. Nhu vay nganh
ngan hang da lam tét vai trd cap tin dung
cho nén kinh t&, déng thdi gép phan tao céng
an viée lam, thu hat lao dong c¢6 trinh do cao
Do d6, mét hé théng ngan hang tét. kinh
doanh ¢d hidu qua va déng gop tich cuc vao
su 6n dinh ciia hé théng tai chinh quéc gia la
muc tiéu quan trong ma bat kY mot quoc gia
nio ciing mudn hudng téi.

Viét Nam cang khéng ngoai 1&. Néi dén
hiéu qua thi khéng thé khéng noi dén kha
nang sinh lgi, con né1 dén én dinh thi khong
thé khéng ban vé ng x&u. tinh thanh khoan
cha hé thong ngan hang. Kha nang sinh loi
lit yéu t6 quyét dinh dén gia o phiéu va anh
hudng dén quyét dinh cua cac nha diu tu vao
ngan hang. Kha ning sinh loi cia ngan hang
chiu tac dong cua rit nhiéu véu t8 khac
nhau. Khi co duge cai nhin téng quan vé su
anh huong eda cice yéu t8 dén kha nang sinh
1gi thi ta co thé thay duge ste khoe cia hé

théng ngan hang. Diéu ndy dic biét quan
trong déi véi hé théng ngén hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan hién nay. Vi vay,
viéc tim hiéu danh giad cac yéu t& tac dong
dén khi ning sinh lgi cha hé thdng ngin
hang thuong mai c& phan Vigt Nam la can
thiét trong bai canh hién tai.

1. Tac déng cua ng xAu dé&n kha niing

sinh 1gi etia ngan hang

Karim va cong sy (2010) da tim thay mjt
58 dac diém ctia cac ngan hang bi pha sin la
¢6 khuynh huéng khéng theo chudn théng I
quic t&; do dé, cac ngan hang cé ty 1& ng xdu
cao va hoat déng kém hiéu qud. Hon nia, cic
nghién ctu khéac ciing tim th&y méi lién hé
nghich bign gita hiéu qua hoat déng va ng
x8u cua cac ngan hang dang hoat déng binh
thudng (Kwan va Eisenbeis, 1995).

Trong nhing nidm gan ddy, nhiéu nghién
ctu vé hiéu qua hoat déng ngan hang thudng
xem xét chit lugng tai sdn c6 va dac biét
ng xdu ngan hang. Theo Girardone va cong
sy (2004), mét ty & no xdu 16n 1a dau hiéw
cho biét ngan hang khong tan dung hét cic
nguén lyc dé danh gia cac khoan tin dung vé
giam sat cac quy trinh cho vay. Ngoai ra, n¢
x&u ¢6 thé 1am cho toan hé théng ngan hang
hoat déng khéng hiéu qua (Altunbas va céng
sy, 2000). Berger va DeYoung ( 1997) cho réng
cac ngan hang hoat dong hiéu qua sé co khi
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nang quan ly ri ro tin dung t3t hon so véi cac
ngin hang yé&u, kha nang quan ly do dugc
xem nhu la mét phan nang lyc cbt 161 cha
ngan hang.

Hién tai ¢ Viét Nam chua c6 cong trinh
nghién cltu duge cong bé vé tac dong cta nd
xau dén kha nang sinh 18i cia ngan hang.
Trong khi dé trén thé gidi thi ¢ rat nhiéu
nghién citu vé linh vye nay. Dién hinh nhu
Achou va Tenguch (2008), bang cach sit dung
bo dit liéu cua Ngan hang Trung uong Qatar
giai doan nam 2001-2005, tac gia da tim thay
6 su tac déng ngude chidu cha ng xau dén chi
s6 ROE va chi s6 ROA, va tac gia da di dén
két luan la nhing ngan hang véi kha nang
sinh lgi cao thi ¢ cac khoan ng x&u thap do ¢6
chién luge quan tri rii ro tin dung hop ly.

3. Div liéu va phuong phap nghién citu

3.1. M6 td méu dit liéu nghién cieu

Nghién cttu sit dung dit liéu duge thu thap
tit cac ban bao cao tai chinh hang nim, cac
bao céo thuong nién cua 34 ngan hang thudng
mai ¢ phan (NHTMCP) Viét Nam tvong
khodng thdi gian td nam 2005-2012. Tinh dén
thang 6-2012, hé thdng ngén hang Viét Nam
gbm c6 37 NHM'I'CP, vi vay viéc 1dy mau t
34 NHTMCP (chiém ty 1& 91%) c6 thé duge
xem 13 mang tinh dai dién cho téng thé toan
khoi NHTMCP Viét Nam.

3.2. Phuong phdp nghién citu

Si dung phudng phap binh phudng nhd
nhat (OLS). xay dung mé hinh héi quy véi dit
liu bang khéng can déi dé kiém tra cac gia
thuyét nghién cttu dat ra. Trong dé, bién phu
thude do ludng kha nang sinh lgi ca ngan
hang 1a chi s6 ROE. bién giai thich la NPL
biéu thi ng xau cua ngan hang. duge ding aé
xem xét mic tac dong chia ng xau dén kha
ning sinh lgi (ROE).

Npoai ra tac gia cang tién hanh xem xét
mic tic déng cua cac bién doc lap dén kha
niang sinh lgi cta ngan hang théng qua kiém
dinh t va sit dung kiém dinh Durbin Watson
dé kiém dinh hién wugng ty quan gida cac
bién trong mé hinh. Déng thdi tac gia cing
xem xél sy phu hop cia ba mé hinh OLS.
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Fixed Effect va Random Effect bing kiém
dinh Lagrange Multiplier va Hausman.

3.3. M6 hinh nghién ciu

Duya trén md hinh cla Akhtar (2011) lam
1én tang, vdi muc dich 1a xem xét muc do tac
déng cta ng xau (nhu la mét phan chat lugng
clia tai san) dén kha ning sinh lgi cla
NHTMCP, tac gia bd sung bién du phong rui
ro cho vay (LLR) dé xem xét tinh than trong
cla cAc ngan hang trong viéc phan {ng lai cac
khoan cho vay qua han (theo Heffernan va
Fu, 2008), va bién chi phi du phdng rui ro tin
dung (LLP) dé danh gid thém vé rui ro cua
ngan hang trong nam déi véi khad nang sinh
11 ciia ngan hang (theo Ponce, 2011).

ROE = §, + B,Stze + ADE + /NPL + BLLR
+ BLLP + BAM + BOE + g

Trong dé:

ROE: bidu thi kha nang sinh Igi cua
ngan hang, duge do ludng bang 1¢i nhugn sau
thué trén téng von chu s6 hitu.

- Size: quy md cia ngan hang, duge do
ludng biing logavit 6 s8 tu nhién cta tong tai
san.

- DE: don bdy tai chinh cia ngan hang,
dugc do ludng bing ting ng trén tong vén chu
s6 hiu.

- NPL: ty é ng xdu cua ngan hang, dugc do
ludng bing téng cac nhom ng tir nhom 3. 3. va
5 chia cho tong cho vay khach hang.

- LLR: dy phéng rai vo cho vay, duge do
Judng bing téng dy phong chi cho tong cho
vay khach hang.

- LLP: chi phi du phong rui ro tin dung,
duge do ludng bang chi phi dy phong rui ro
chia cho tdng cho vay khach hiang

- AM hiéu qua quan ly tai san, duge do
ludng bang thu nhap lai thudn chia cho tong
tai san.

- OE: higu qua chi phi hoat dong, dude do
ludng bang chi phi hoat déng chia cho tong tal
san.

3.4. Gid thuyét nghién ciu

H,: ty 1& ng xdu tac dong tieu cye dén
kha nang sinh 1¢i cia ngan hang.
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BANG 1: Bing mé ti cac bién Iya chon

Bién I Mo ta

[ Do ludmg | Dau ky vong

_Bién phu thuéc

" " K ing sinh Igi cia ngén hang

| Loi nhuan sau thué/tdng vén chi sghin |

Bién doc lap S —— o |
[Size Dai dién cho quy mo ngan hang o+ ]
DE Po ch o+
NP - B  vay | 0 vay Khach | hang | R
I:LR. Tinh lh.in trong trong viéc phan Du phbng rii ro/téng cho vay khéch e
— ting véi ng xdu_ ~ —-phiog, I———
LLP R ro tfn dung E:;Cﬁhgd:u phbnn rai rollong cho vay
AM _ﬁlgu qurégtué'ﬁiujg tmsan Thu nhaphgalgo__g/long i san | o+
OE Hiéu qua chi phi hoat dong Téng chi phi hoat dong/1dng ti san +-
4. K&t qua nghién ciu va thio luan 4.1. Két qud nghién citu
BANG 2: K&t qua héi quy
Mo hinh (1) Mo hinh (2) Mo hinh (3)
Least Square (LS) Fix Effect (FE) Random Effect (RE)
Constant -0,191514 -0,028787 -0,104557
i L 20amssyer (-0,394623) (-1.683344)
Bién doc 1ap . o e
Size 0,013861 0,005143
L (3478746 | (1247396) assuart |
DE 0,006258 0005711 | 7 0,006063
_ B (6.707899)*** (5.476582)%++ (6,808814)%** |
NPL -0,671736 -0.422665 -0,500795
| 2.437772)%8 (-1,641896) (-2.009721)%*
LLR 25 1770117 1838041
L _ 1947281y (1,294484) (1,489029)
LLP -3,771410 2976248 -2.865198
) . | 3526516y (-2.449060)** (-2,726995)+%*
AM 0951270 0793749 T 70820628
. B | (2.840822)%%* (2,378061)** (2,718731)***
OE 0,947657 20230031 0491317 1
v ) (1,699616)* (:0230372) | (0.707760)
S6 quan st = 149 149 149
R* adj. i 0.512547 0731105 | 0371561
Ftest_ _ 2323129+%% 11,06004++* 13,50059%%%
DW test B 0985743 2209946 1740585 |
Hausman test Chi2 (7) o - T 6.629896

4.2. Thao lugn

- Ty lé ng xéu (NPL)

Qua 3 md hinh héi quy cho thay ty 16 ng x&u
¢ tac déng nguge chiéu véi kha ning sinh 1di
clha ngan hang. Két qua nay phi hop véi cac
nghién clu cia Olweny va Shipho (2011),
Akhtar va ctg (2011), Achou va Tenguh (2008);
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déng thdi da phan anh dung thuc trang ci2
Viét Nam giai doan tit nam 2005-2010, dic
biét la tit nam 2005-2008, nén kinh t& Viét
Nam phét trién néng va dén dinh diém la cuf
khing hoang tai chinh lan réng khip nd
(2008), ty 1é ng xdu binh quan cla hé thong
ngan hang gia tang (tu 1,60% nam 2005 tang

-
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1én 2,3% nam 2008), va thong ké cho thay chi
s ROE binh quan suy giam (tir 13,65% nam
2005 gidm xudng 9,87% nam 2008). Ty nam
2009, ty 1& ng x&u duge khic phuc do Ngén
hang Nha nuéc ¢6 nhitng bién phap manh tay
trong viéc kiém soat cic khoan ng xau, tuy
nhién dén nam 2010 t¥ 1& ng x&u binh quan lai
gia ting (t¥ 1,65% nam 2009 ting 1én 1,85%
nam 2010), lam cho chi s& ROE binh quan
giam (¢t 11,66% nam 2009 xubng con 11,48%).

Sy tac dong tiéu cyc cla ng xdu dén kha
nang sinh I¢i cia NHTMCP Viét Nam cé thé
duge ly gidi la do hoat déng kinh doanh chinh
cla ngan hang 1a cho vay, nén ngan hang phai
déi mit véi nhidu rii ro cao. Khi khach hang
ng qua han, ngén hang budc phai trich 1ap du
phong, phét sinh chi phi dy phong cho vay
khach hang, dong thoi cac khodn ng qua han
tit nhém 3 chuyen sdng nhém 4 va nhém 5 (do
khach hang khong con kha ning chi tra ng géc,
dbng thdi phai chju mic 13i suét phat qua han
cha ngan hang) thi ngan hiang budc phai xiét
ng, thanh 1y tai san thé chap. Tuy nhién nhitng
dong thai nay mang tfnh di han do cac tai san
thé ch&p ¢6 tinh thanh khodn khéng cao, nén
4nh hudng dén lgi nhuan bi suy gidm, cing lic
chdt lugng tai san bj suy gidm do khoan trich
lap du phong gia tang. Vi vay ma ty lé ng xau
gia ting & lam suy gidm kha ning sinh 1¢i cla
ngan hang, hay néi cach khac, ty 1& ng xau tac
doéng tidu cuc dén khd nang sinh lgi cla
NHTMCP Viét Nam.

- Quy mé ngén hang (Size)

Méi tuong quan dudng gilta quy md va lgi
nhuan chi ra r?mg khi cic ngén hang md réng
hoat déng bao gém thanh lap chi nhanh, cac s
giao dich, gia tang ludng tai san, phat trién vé
quy mé thi kha niing sinh lgi cang tang. Két
quéa phu hgp véi két qua cac nghién cdu trude
nhu Alexiou va Sofoklis (2009), Akhtar va ctg
(2011) va Kharawish (2011). Két qua thé hién
tinh dang ddn vé loi thé cla mét ngin hang
16n, tao ra nhiéu san pham khac biét, nhiéu heé
thong cae chi nhanh dé thu hut khach hang va
quan trong la ¢é thé dam béo duge cac khoan
tAi trg cho qua trinh hoat déng 6 muc chi phi
thap hon so vdi cac ngan hang nhé.
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- Don bdy tai chinh (DE)

K&t qué héi quy cd ba mé hinh cho thay don
bdy tai chinh ¢6 tac déng cing chiéu véi kha
néng sinh lgi ngan hang véi muc y nghia 1%.
Két qua nay khong déng nhit va hoan toan trai
nguge véi nghién citu cha Akhtar va cdng su
(2011). Diéu nay ¢6 thé ly giai la trong nhing
nim gén day (ti cudi nam 2007 cho dén nay),
nén kinh t& Viét Nam luén & mitc lam phét cao,
cac NHTMCP gia ting huy dong vén dé cap tin
dung. Mat khéc céc doanh nghiép thiéu vén
trdm trong trong khi Ngan hang Nha nuéc thit
chat tién t&, ddng thdi quy dinh muc trén lai
sudt huy déng. Nhing van dé trén c6 thé lam
cho 1ai sudt cho vay ting, cic NHTMCP da thu
1¢i tlit ganh n#ng tra lai vay clia doanh nghiép.

- Du phong rii ro tin dung (LLR)

Tac dong cta dy phong rli ro tin dyng dén
kha niing sinh lgi khéng c6 ¥ nghia thong ké &
ca ba mé hinh. Theo Heffernan va Fu(2008)
khoan dy phdng nay la sy phan ung cha ngan
hang déi véi rtii ro cho vay, cu thé 1a cac khoan
no qua han. Sy tac dong nay la chua that sy ro
rang, vi cAc ngan hang ¢6 khiu vi rmii ro khéc
nhau va nhitng ngan hang thich rui ro s& mong
muén ¢é 1gi nhuan cao, trong khi cic ngan
hang than trong véi 1ti ro thi sé cho vay it hon
ddng thai thu lgi ciing sé it hon.

- Chi phi du phong (LLP)

Cang quan diém véi Ali va cong sy (2011),
Sufian (2011), Sufian va Majid, M. (2012), Said
va Tumin (2011) cho rang tac déng ctia chi phi
dy phong nhu 14 mét phan rai ro tin dung lén
kha nang sinh lgi va tac dong nay mang tinh
tiéu cyc. K&t qua da chi ra ring cac ngan hang
¢an tap trung nhifu han trong viée quin ly rii
ro tin dung, ra soat lai cac hoat déng cho vay,
cap nhat va bé sung cac diéu khoan trong quy
trinh thdm dinh tin dung khach hang, vi chi
phi du phong cao s& lam cho kha nang sinh lgi
cha ngan hang thap.

- Hidu qud quan 1y tai san (AM)

Viéc cac ngan hang quan ly tai san tot sé
tao ra nhiéu kha nang sinh lgi. dem la1 hiéu
qua hoat déng cho ngan hang. quan diém trén
da dugc tim thay trong nghién clu cia Ali va
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cong su (2011), Akhtar (2011). Két qua cho
thay hiéu qua quan 1y tai san (kha ning khai
thac tai san) dé tao ra céc khoan thu 18i cho
cong ty quan troug nhu thé nao. Diéu nay doi
hoi cac NHTMCP cdn quan ly tot cac mang
hoat dong chinh ca minh, st dung tot don bay
hoat déng dé gia tang gia tvj cho ngan hang.

- Hiéu qua quan ly chi phi hoat déng (OE)

Chi s§ hiéu qua quan ly chi phi hoat déng
duge xem nhu 1a chi s§ quan 1y chi phi cia
ngan hang. Chi s§ nay cang cao thi ching té
ngan hang hoat dgng kém hiéu qua do slt dung
nhiéu cht phi. Tuy nhién, két qua héi quy & ca
ba mé hinh déu khéng ¢ ¥ nghia théng ké;
déng thdi, dau cia hé s6 ndy & ba mé hinh lai
khéng nhat quan. Mac dd nhiéu nghién cuu 6
cac nude tvén thé giéi nhu Said va Tumin
(2011), Sufian (2011), Ali va céng su (2011) da
chi ra viing sy tac déng clia bign ndy mang tinh
tiéu cye dén hiéu qua hoat déng ciia ngan hang.

5. K&t luan va kién nghi

Nghién ctu tac déng cia ng xiu dén kha
niing sinh lgi cda NHTMCP Viét Nam dugc tac
gid thuc hién nghién ciu 34 trén 37 NHTMCP
Viét Nam (chiém ty 1& 87,2%) trong giai doan
nam 2005-2012 di tra 161 dude cau hdi 14 no
xidu ¢6 tac dong dén kha nang sinh lgi cta
ngan hang. dong thsi tic dong nay mang tinh
tiéu cuc. D& nang cao kha ning sinh lgi, ngan
hiing cin phai quan ly t6t cac khodn tin dung
vt déng thdi gidm thiéu ty 18 ng xau dén mic
thap nhat.

Ngou ra ngan hang can phai xay dung hé
théng danh gia rui 1o tin dung theo cc théng
1 qudc t&. tr do han ché rui ro & mie thip
nhat dé dam bao chdt lugng ngudn tai san cé.
Du viy, ngan hang phai déi mat véi vige suy
giam vé loi nhuan do han ché rui ro qua mic.
chinh vi thé diéu quan trong bic nhat ¢ day la
cic NHTMCP can phai ning cao chat lugng
phuc vu. cho ra déi nhidu san phim méi mang
tinh canh tranh thé hién nang luc ot 16i caa
ngan hang. Ngoai ra ngin hing cin phai mé
rong quy md hoat déng dé c6 thém nhiéu
khach hang. thu hut cac khach hang tiém
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ning, chi€m thi phan, théng linh nhiéu thi
trudng hoat déng theo ting lanh thé théng qua
viéc xay dyng nhiéu mang ludi chi nhanh,
phong giao dich, déng thdi phat quan Iy tét cac
don vi o s6 dé tit d6 tang tinh hiéu qué hoat
déng, tang kha nang sinh lgi cho ngan hang.
Viéc mé rong quy mé sé khong thich hgp cho
cac ngan hang nhd, trung binh. Chinh vi vay
xu hudng sap nhéap cic ngan hang nhd sé la
van dé rat dang quan tam trong thdi gian téi/.
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