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TACDONG CUAVON CHU SOHUUDENRUIRO
TiN DUNG TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

TS. NGUYEN THI TUYET NGA - Hai hoc Cong nghiép TP H6 Chi Minh

Bai viét ddnh gid tdc déng ciia vn chd s hitu dén rdi ro tin dung tai hé théng ngdn hang thuong
mai Viét Nam giai doan 2008-2015. Nhitng khuyén nghi du'gc dua ra cho cdc nha qudn tri, hoach
dinh chinh sdch nhdm qudn tri von chd sé hitu tét hon, gidm thiéu chi phi, rii ro tin dung, dong
thdi ddm bdo tinh thanh khodn, gop phdn gia tdng lgi nhudn va phdt trién quy mé ngdn hang

thuong mai Viét Nam.

Ttrkhéa: Von chd sé hiw, rdi ro tin dung, ngdn hang thuong mai

Ngay nhdn bai: 28/10/2016

Ngay chuyén phan bién: 30/10/2016
Ngay nhdn phan bién: 15/11/2016
Ngay chdp nhdn ddng: 17/11/2016

Téng quan ly thuyét va thuc nghiém

Berger va cong sw (2013) nghién cttu thire nghiém
trén 42 ngan hang tai chau A cho két qua, von chu
sO hitu tac dong nguoc chiéu dén rui ro tin dung
thong qua bién ty 1é du phong rui ro tin dung. Theo
Shrieves & Dahl (1992); Jacques & Nigro (1997), mdi
quan hé gitta von va rui ro tin dung la cung chiéu,
nghia la khi rui ro gia tang thi von ngan hang cling
gia tdng, la do cong tac giam sat hiéu qua cta thi
treong. Shrieves & Dahl (1992) cling thong qua dit
liéu ctia My va dat duoc két qua gitra 2 yéu td la
cling chiéu. Theo nghién cttu ctia Nguyén Thi Hong

Vinh & Lé Phan Thi Diéu Thao (2015), von ngan
hang 6 tdc dong nguoc chiéu voi rui ro tin dung.

M6 hinh nghién ctu

Cac nghién cttu thuc nghiém trude cho thay, ty
1€ von chu s¢ hitu ¢ tac dong dén rui ro tin dung
ngan hang. Bén canh d6, cac nghién cttu nay ciing
cho réng, rui ro tin dung con chiu sy tac dong ctia
cac bién kiém soat: Ty 1é du no cho vay trén von
huy dong, quy md ngan hang (logarit cua tong tai
san), toc do tang truong kinh t&€ va ty 1é lam phat.
Can ctt vao cac nghién cttu trede cta nghién cttu
Nguyén Thi Hong Vinh & Lé Phan Thi Diéu Thao
(2015), tac gia xay dung mo6 hinh nghién cttu du
kién c6 phuong trinh nhu sau:

LLRit=p0+p1LLRi,t-1+p2 CAPi,t+ B3 CAPjt2
+ B4 LTDi,t + p5 SIZEGDPj,t + p6 INFt + €i,t

M6 hinh nghién ctru c6 mot s6 diéu chinh so véi
nhitng nghién ctru trudc d€ tao tinh mdi, cu thé nhu:

BANG 1: CAC BIEN SU DUNG TRONG MO HINH NGHIEN CUU

Tén bién
Bién phu thuéc
Ty lé du phong ri ro tin dung (LLRi,t)
Bién déc lap
Ty 1& vén chi s6 hiiu (CAPi,t)
Ty 1& vén chui s6 hiiu binh phuang (CAPi,t2)
Cac bién kiém soat
Ty 1é du phong ri ro tin dung trong qua khii (LLRi,t-1)
Ty Ié du ng cho vay trén vén huy déng (LTDi,t)
Quy md ngan hang (SIZEGDPi,t)
Ty 1é lam phat (INFt)

Cach do luong bién
Du phong riii ro tin dung/Du ng tin dung

Vén chii s6 hitu/Téng nguén von
(Vén chi s& hitu/Tong ngudn vén)2

Ty 1& du phong rdi ro tin dung véi dd tré 1 nam
Du ng cho vay/Vén huy dong
Logarit ctia tdng tai san/GDP
Dit liéu dugc thu thap tir website ciia World Bank
Ngudn: Nghién ciu ctia tdc gid
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BANG 2: THONG KE MO TA CAC BIEN

Bién Soquan Thapnhdt Trungbinh  Caonhat
sat
LLRi,t 176 0,004008 0,0134392 0,037018
CAPj,t 176 0,010888 0,1075352 0,356339
LTDi,t 176 03718744 0,8800884 1,597714
SIZEGDPi, t 176 456,6967 544,662 644,8126
INFt 176 0,0063 0,0976375 0,2312

Nguén: Két qud phdn tich ctia tdc gid

- Bién quy mo ngan hang (SIZEGDP4,t) dwgc tinh
bang cach 1dy tai san chia cho tdc do ting trudng
GDP. Cach tinh nay phan 4nh r6 quy md thuc té ctia
ngan hang khi nén kinh té thay doi.

- Bién ty 1é von chu sé hitu binh phuong
(CAP;,t2): Ky vong rang, ty 1é von va rti ro tin dung
lién tuc tang (hodc giam) sé co ton tai diém cuec tri.

Phuong phap va dit liéu nghién ctiu

Phuong phdp nghién citu

Dua vao két qua cac nghién cttu trude, bai viét
phan tich dinh luong d€ tim ra tdc dong cta von
cht s htu dén rui ro tin dung tai cac ngan hang
thwong mai (NHTM) Viét Nam. Dong thoi, st dung
phuong phép wéc lugng Moment tong quat (GMM)
dé khac phuc hién tuong tu twong quan gitra cac sai
s8 nhdm dam bao wde lwong thu duoc virng va hiéu
qua, dua ra két qua nhat quan va chinh xac hon.

Dir liéu nghién ctru

Nghién cttu st dung di liéu tit cac bao cao tai
chinh da kiém toan dugc cdng bo trén website cua
22 NHTM tai Viét Nam va dit liéu dwoc thu thap
tr website ciia Ngan hang Thé gidi (World Bank)
trong giai doan 2008-2015. Sau d¢, tac gia tinh toan
cac bién dua trén s6 liéu thu thap duoc.

Két qua nghién cuu va thao luin

Théng ké mé ta

Dt liéu nghién cttu dwoc thu thap tie 22 NHTM
trong giai doan 2008-2015 véi cac bién s6 dugc md
ta theo bang 2.

Kiém dinh gia thuyét nghién ciru

Kiém dinh White cho thdy, m6 hinh nghién cttu
c6 hién tuong phuwong sai cua sai sd thay do6i véi
muc y nghia 5%. Kiém dinh Wooldridge cho thdy,
md hinh nghién cttu c6 hién twong tw twong quan
voi mtte y nghia 1%.
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Két qud héi quy va thdo ludn

Do léch Can ctt vao két qua kiém dinh o trén,
chuan ta thdy mé hinh ¢ sy tu twong quan
0,0059362 gitta cdc sai s va hién twong phuong sai
00510619 thay d&i. Ngoai ra, vi m6 hinh nghién
02106137  ctru st dung bién tré cua bién phu thuodc
47,2642 (LLRi,t-1) lam bién ddc lap nén theo
00702188  Richard Blundell & Stephen Bond (1998),

nghién cttu thudéc dang md hinh véi s6
liéu dang bang dong va véi bién tré cua
bién phu thudc (LLRit-1) c6 kha ndng
la bién noéi sinh. Cang theo Richard Blundell &
Stephen Bond (1998) va Lé Thi Lanh & Lam Ngoc
Thién Ly (2016), nén stt dung phwong phap GMM
d€ khéc phuc hién tuong tu twong quan gifta cac
sai s0, hién twong phuong sai thay do6i va hién
twong bién nodi sinh d€ dam bao wdc lwong thu
dwoc vitng va hiéu qua.

Vi bién phu thudc la LLRi,t, sau khi st dung
phuwong phap GMM dé khac phuc hién tuong noi
sinh, phuwong sai thay d6i va ty twong quan, mo
hinh c6 y nghia ¢ mttc y nghia 1% (do Chi2 =0,0000)
nén két qua md hinh phu hop va ¢ thé sit dung
duoc. Bién ndi sinh 1a (CAPi,t, LTDi,t, SIZEGDPi,t),
bién cong cu st dung 1a cc bién tré ctia bién nay.

Kiém dinh AR(2) c6 mtrc y nghia la 0.337 > 10%
nén mo hinh khong co6 hién twong ty twong quan.

Kiém dinh Sargan test c6 mtrc y nghia la 0.631
nén cac bién cong cu dwgc st dung trong mo hinh
la phu hop. Ngoai ra, md hinh c6 s luong bién
cong cu (20) nho hon sd lwong cac nhém (22) nén
dam bao tinh vitng.

Vay, két qua mo hinh nghién cttu c6 phuong
trinh nhu sau:

LLRi,t = 0.0086296 + 0.3845545 LLRi,t-1 -
0.081614 CAPi,t + 0.295134 CAPi,t2 -0.0061062
LTDi,t + 0.0000151 SIZEGDPi,t + 0.0181152 INFt
+ it

Bién doc lap CAPi, tdc dong nguoc chiéu dén
LLRi,t va CAPj,t2 c6 tac dong thudn chiéu dén
LLRi,t véi mttc y nghia 10%. Nghia la, khi ty 1é
von tang thi ruai ro tin dung giam, dén mot ngudng

BANG 3: KET QUA KIEM PINH PHUONG SAI CUA SAI SO

THAY D61 VA TU TUGNG QUAN

Kiém dinh phuong sai Kiém dinh tu tuong quan
cia sai s thay doi
White's test Wooldridge test

Chi2 (26) = 51.16
Prob > chi2 = 0.0023**

Ghi chid: *** ¢6 y nghia tuong uing & miic 1%

F(1,21) =32.265
Prob > F = 0.0000%**

Ngudn: Két qud phan tich cia tdc gid



nhat dinh (di€ém cuc tri) thi ngan hang hoat dong
khong hiéu qua nén sé néi 1ong cho vay, khién cho
rui ro tin dung tang 1én. Day chinh la diém méi
cua bai nghién ctru; Bién kiém soat LTDj,t tac dong
nguoc chiéu dén LLRi,t véi mic y nghia 5%; Cac
bién ki€m soat con lai tac dong thuéan chiéu dén
LLRi,t véi mttc y nghia 1%.

Mét sé khuyén nghi

Déi véi du phong rii ro
tin dung trong qud khu (LLRi,t-1)

Rui ro tin dung hién tai chiu tdc dong boi rui
ro tin dung trong qua kht, viéc quan ly t6t rui ro
trong hién tai sé gitip giam no xau trong tuong lai.
Vi co cau thu nhap tir hoat dong tin dung cua
cac ngan hang ludn chiém ty trong 16n va la nguén
thu chu yéu, ap luc tang truong tin dung o toc do
cao c6 thé dan dén viéc chat lwong no suy giam
day no xau tang va gay ton hai tryc tiép dén von
cht so hitu cuia cac ngan hang. Bén canh nhiing
nguyén nhan khéc lam no xau tiang cao, ap luc
tang truong dw ng ctia cac ngan hang la mot trong
nhitng nguyén nhan chu yéu.

Ngan hang can kiém soat rui ro tin dung; da
dang hoa cac khoan vay; St dung nghiép vu ban
no; Stt dung cac cong cu phai sinh; Hop dong hoan
doi tong thu nhap; Hop dong hoan ddi tin dung,
hop dong quyeén chon tin dung, hgp dong quyén
chon trai phiéu.

Déi véi ty 1é vén chu sé hitu

Ngan hang can xac dinh cac don bay dé giam
lang phi von ma khong can thay d6i mo hinh kinh
doanh; t6i vu hda cac ngudn von khan hiém dé dat
duoc hiéu qua trong st dung von chu sé hitu. Nhuw
vay, kha nang dat mttc loi nhuan ky vong cho cac
c6 dong ngan hang va su déng gop cua cac ngan
hang vao phat trién kinh té xa héi chung duoc
dam bao. Ngan hang can cai thién nang luc trong
danh gia dung vé miic d an toan cua von; phan
bd, quan tri von hiéu qua hon va tiét kiém von; do
lwong hiéu qua hoat dong va quan ly dua trén gia
tri von chu so hiru.

Dé6i véi ty Ié du no cho vay trén vén huy déng

Viéc st dung moi quan hé gitra cho vay va
tién gui nhu moét thude do vé thanh khoan dua
trén tién dé cho rang, tin dung la tai san kém linh
hoat nhat trong s6 cac tai san sinh 10i cia ngan
hang. Vi thé, khi ty 1é LTD tang thi tinh thanh
khoan ctia ngan hang giam di mot cach twong
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tng (ty 1& LTD la mot trong nhitng ty 1é thanh
khoan dugc st dung kha pho bién ¢ nhiéu nudc
trong hoat dong quan ly va gidm sat ngan hang
nham nang cao chdt lwong quan tri rdi ro thanh
khoan ctia cac ngan hang, dam bao su on dinh va
an toan cua hé thong).

Déi véi quy mé ngdn hang

Ngan hang Nha nudc can kiém soat, giam sat
qua trinh mé rong quy moé cua cac NHTM theo sw
phat trién kinh t&; Dong thoi, linh dong trong viéc
yéu cau von phép dinh t6i thi€u cta cac NHTM.
Viéc bat budc cac t6 chiic tin dung, ngan hang phai
dam bao yéu cau von phép dinh tdi thiéu gay ra
cudc chay dua tang von, mo rong quy mo lam tang
rai ro cho cdc NHTM. Cac NHTM can cé 10 trinh
pht hop cho qua trinh mé rong quy mo ctia minh;
kiém soat than trong trong viéc st dung don bay,
dam bao cac rui ro gia tang do viéc mo rong quy
mo nam trong tam kiém sodt ctia ngan hang.

Dé6i véi ty I1é lam phdt

Lam phat thdp tao diéu kién cho 1ai sudt giam la
tin hiéu vd cung dang muing cua nén kinh t€, tuy
nhién, thuc t& cung va cau van chua thé gap nhau.
Doanh nghiép chua thé ti€p can duoc khoan vay
do khéng dép ung duwoc cac tiéu chuan cua ngan
hang. Van dé thiéu v6n van con va nhiéu doanh
nghiép tiép tuc d6i mdt véi nhiing khoé khan phia
trude. Thu nhap han ché lam nguoi dan that lung,
budc bung, luéng von thu hep lam doanh nghiép
cat giam quy mo san xuat, chi tiéu cong han ché
nén da lam giam stc ép tang gia.

Nén kinh té Viét Nam c6 dac thu riéng, khong
giong cac qudc gia khac trén thé gidi. Lam phat
hién tai xudng thdp nhung van bap bénh vi nén
kinh t& chwa giai quyét dwoc cin nguyén gdc ré cta
no, bdi cac chinh sach dwa ra mdi chi mang tinh
tinh thé la chinh. Boi vay, can tiép tuc ddy manh
ddi m6i mo hinh kinh té, tdi co cau kinh t&€ cung
nhiing thé ché phit hop. ©
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