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SU KIEN BREXIT VA MOT SO KHUYEN NGHI
POI VOI DOANH NGHIEP VIET NAM

TS. HO THANH THUY - Hoc vién Chinh tri Qudc gia H6 Chi Minh

Ngay 23/6/2016, véi s phiéu ting ho Brexit (viét tdt ctia tir Britain va exit) chiém 52%, ngu'di ddn
Anh dd quyét dinh chon rdi Lién minh chdu Au (EU). Su kién dua nuéc Anh ra khéi “ngéi nha chung”
EU ngay lp tifc dd gdy ra nhiing cii soc lién hodn trén cdc thi truong dédu ma va tai chinh todn cdu.
Quyét dinh nay sé c6 tdc dong nhu thé ndo dén nén kinh té Viét Nam va cdc doanh nghiép Viét Nam
cdn phdi lam gi sau sy kién nay la nhing cdu héi du ludn dang cdn c6 cdu tra 16i xdc ddng.

- Tirkhéa: Brexit, Anh, Lién minh chdu Au, tai chinh, thi trudng tai chinh

Nhiing tac déng cua Brexit ddi vai nén kinh té
Viét Nam

Mic du qua trinh Anh roi khoi EU ¢6 thé mat
khoang 2 nam nhung thi treong toan cau da bi
anh huong ngay lap ttec trén cac thi truong chiing
khoan, vang va tién té. Trén thi treong tién té, chi
mot ngay sau khi nguoi dan Anh bo phiéu, gia
dong Bang Anh rét thing diéng khoang 10% so
v6i dong USD va giam hon 11% so v6i Yén. Bong
Euro cling la nan nhan cta cudc trung cau dan y
ngay 23/6, bi giam tir hon 1,14 USD/Euro xudng
con hon 1,09 USD/Euro - mitc thap nhat ké tw
thang 5/2016.

Gia vang thé€ giéi ting manh trén 8% (gia
vang ngay 25/6/2016 trén san Kitco la 1.315,60
USD/ounce; gia vang giao thang 8/2016 trén san
Comex tang toi 59,30 USD, tuwong dwong 4,7% va
dat 1.322,40 USD/ounce, mutc cao nhat ké tir ngay
11/7/2014). Thi truong ching khoan toan cau do
ruc boi lan song ban thdo, tong cong mat trén 2
nghin ty USD. Theo Bloomberg, 400 nguoi giau
nhat thé gioi da “boc hoi” 3,2% tong gia tri tai san
(ttec khoang 127,4 ty USD) chi trong 1 ngay thit Sau
(24/6). Gia dau tho tai chau A cting mat hon 5%.

Theo tinh toan caa Chinh pha Anh, nuéc nay
ding trudc nguy co GDP sé sut khoang 100 ty
Bang Anh (145 ty USD) trong nam 2020 va mat
khoang 950.000 viéc lam, nang ty 1é that nghiép
1én 3%; dong Bang Anh mat gid téi 12%, lam phat
cao sé lam tang chi phi gia thuc phadm, tién thué
nha va chi phi du lich & chau Au. Con theo Qu¥y
Tién té Qudc t€ (IMF), GDP cua Anh ciing s€ giam
1,4 - 4,5% vao nam 2021. Nguoi tiéu dung va cac
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doanh nghiép (DN) Anh c6 thé mat 13,2 ty USD
tien thué nhap khau bd sung mdi ndm. London sé
d4nh mat vi thé 13 tu diém tai chinh ctia chau Au
noi riéng va thé gidi ndi chung. Von dau tu truc
ti€p nudc ngoai vao Anh c6 thé sut giam manh...

Tai Viét Nam, két qua bo phiéu “Brexit” ngay
23/6 cuing khién cac thi treong chuing khodn,
ngoai hdi va vang c6 sy thay d6i ngay lap tuec.
Gia USD tang thém 80 dong, 1én muc 22.380 dong/
USD trén ca thi treong lién ngan hang, cting nhu
trén thi truong tw do. Trong sang ngay 24/6, gia
vang SJC dat 35 - 35,3 triéu dong/luong vao hoi
11 gio, cao hon khi mo ctra t6i 1,5 triéu dong, la
gia cao nhdt cua thi treong vang trong nudc 10
thang qua va dat mtc ky luc téi 65 lan diéu chinh
gia trén bang dién tk. Tham chi ngay 6/7/2016
gia vang dat xap xi 39,5 triéu dong/luong. Dong
ctta phién giao dich ngay 24/6, thi treong ching
khoan trong nudc c6 51 ma tang va 206 ma giam,
VN-Index giam 11,5 diém (-1,82%) xudng 620,77
diém. Tuy nhién, day chi la nhitng phan tng ttc
thi cua thi treong vi chi sau mot tuan, chi s VN-
Index lai tang trd lai va veot mic 640 diém vao
ngay 1/7. Con ty gia USD/VND ciing da giam so
voi ngay 24/6.

C6 thé thdy ca vé logic va thuc t&, van con
nhiéu tham s& dang chuyén dong va chua thuc
sw rd rang, nhat 1a cadc nhan t6 anh hudng, hé luy
va tién do trién khai quy trinh phap ly lién quan
toi viéc Anh roi EU. Sy kién “Brexit” d6i vdi Viét
Nam du nhiing tac dong dy khong dén mot cach
truc tiép.

Thi nhadt, ap luc lén cac DN xuat khau.

Trién vong am dam cua nén kinh t€ chau Au



sau su kién “Brexit” kéo nhu cau tiéu thu hang
hoéa xudng, qua d6 lam giam nhu cau hang hoa
nhap khdu vao EU. Diéu nay gay ap luc lén cac
nha xuat khau 16n vao EU, trong dé cé Viét Nam.

5 ndm qua, Anh da tré thanh thi treong xuat
khau quan trong cta Viét Nam trong EU, véi tdc
do tang truong kim ngach binh quan la 22,5%/
nam. Véi 4,65 ty USD, kim ngach xudt khdu cta
Viét Nam sang Anh chiém 2,5% GDP Viét Nam.
Trong khi ty 1é nay tinh binh quan cac nén kinh t&
DPong A chila 0,7%. Ciing chinh vi Iy do nay, nhiéu
bao chi kinh t& qudc t& da cho rang Viét Nam sé bi
tdc dong 16n nhat trong Pong A tir Brexit.

Tuy gitt da tang trudng, nhung gan 47% hang
xudt khdu cua Viét Nam sang Anh chu yéu la cac
mét hang gia dung nhu dién thoai, may tinh, linh
kién dién ti... O nhém mit hang nay, Viét Nam
lai phu thudc phan 16n vao cac nha san xuat da
quoc gia nhw Samsung, Sony... hon la thoa thudn
thwong mai trén cwong vi qudc gia gitra Viét Nam
voi Anh. Vi vay, viéc Anh roi khoi khéi EU néu
xem xét mot cach da chiéu thi ciing khong c6 anh
hwong 16n dén nén kinh té€ cua Viét Nam.

Xét & cap d6 vi mo, viéc Anh roi khoi EU lai ¢6
tac dong gian ti€p téi cac DN Viét Nam c6 quan
hé thwong mai véi khu viec EU nhue DN nganh dét
may, giay dép, ca phé, thuy san... Thém vao do,
mot van dé lo ngai 16n hon d6i véi cac DN la sy
kién Brexit c6 thé khuyén khich chu nghia bao ho
kinh t€, véi rat nhiéu rao can ky thuat cho hang
hoéa vao cac qudc gia. Pay la mdi lo 16n vdi cac
DN xudt khau vi chi phi d€ vugt qua nhitng rao
can ky thuat nay trong nhiéu truong hop 16n hon
rat nhiéu muc thu€ nhap khau vao céc thi truong.
Nhitng yéu cau khat khe, nhu ty 1é du chat khang
sinh trong hang hoda, kiém nghiém mau... c6 thé
duoc ap dat ngay cang ngat ngheo.

Ngoai ra, thong thueong, nhiéu hang hda cua
Viét Nam khong xudt khdu thiang sang Anh ma
phai qua cdc nudc khac, nhw: Ha Lan, Bi, Ptc.
Boi, day la 3 nwdc dau mdi chinh d€ DN Viét Nam
xuat khiu sang EU cht khong xuat khau thang
sang Anh. Do d6, néu Anh roi khoéi EU, thi hang
hoa Viét Nam sang Anh qua con duong hién nay
sé c6 thém tro ngai.

Thit hai, anh hwong lan toa tir viéc mat gia cua
dong Bang Anh va dong Euro.

Cung véi su kién Brexit kéo theo dong Bang
Anh va Euro mat gia, xudt khdu cua Viét Nam
sang khu viec EU s€ bi anh huong truec tiép ca vé
suy giam stic canh tranh, tong gia tri va loi nhuan
ttr xudt khdu, ciing nhu c6 thé cé nguy co sut giam

TAI CHINH - Thdng 8/2016 ‘@

s0 leong do thu hep cau nhéap khau tir nguoi dan
Anh trudce stc ép giam thu nhap twong lai. Dong
thoi, dong Bang Anh va Euro giam gia sé kéo theo
quan ngai USD va Yén Nhat tang gia, tttc gia tang
ganh nang ng cong cho Viét Nam. Bén canh no
céng, cac DN vay bang dong Yén Nhat nhu DN
thuoc nganh dién va xi mang cling sé phai ghi
nhan khoan 16 chénh 1éch ty gia 1on.

Néu dong Bang Anh van tiép tuc giam gid,
cung vdi d6 la su di xudng cua dong Euro ¢ thé
pha v& cdc méi quan hé cung ting hang hoéa, dong
tién v4i cac nwde EU, tir d6 tac dong gian tiép dén
cac DN c¢6 quan hé kinh té xudt khau, tic cung
tng hang hoa vao Anh. Khi d6, dong VND sé 1én
gia so voi dong Bang Anh, Euro... khién hang hoa
Viét tro nén kho canh tranh hon trén dit Anh,
chau Au do dét do hon.

5 nam qua, Anh da tré thanh thi truéng xuat
khau quan trong cta Viét Nam trong EU, véi
téc dé tang truédng kim ngach binh quan la
22,5%/nam. V@i 4,65 ty USD, kim ngach xuat
khau cda Viét Nam sang Anh chiém 2,5% GDP
Viét Nam. Trong khi ty Ié nay tinh binh quan
cac nén kinh té& Péng A chi la 0,7%.

Thir ba, ndi lo nhap siéu.

Hién nay, nhép siéu ctia Viét Nam chu yéu dén
tr Trung Qudc va lau nay Viét Nam rat kho khan
dé€ giam nhéap siéu tit thi treong nay. Theo Tong
cuc Hai quan, dén hét thang 5/2016, ca nudc nhap
khau xap xi 19 ty USD hang hoa tit Trung Qudc
va chi xuat khau duoc gan 7,5 ty USD sang Trung
Qudc, tic nhap siéu 11,5 ty USD. Trong khi do,
Trung Qudc hién dang dp dung chinh sach dong
Nhan dan té (NDT) y&u dé hd trg xuat khau khi
kinh t& gap kho khan.

Khi Anh roi khéi EU, dong Euro va dong Bang
Anh déu yéu di sé khién hang hda cua Trung
Qudc kho khan trong xudt khau vao thi truong
nay va khong loai trit chuyén Trung Qudc tiép tuc
phé gid dong NDT d€ hd tro xudt khau. Khi dong
NDT maét gi4, hang hoa Trung Qudc cang co loi
thé d€ tran sang Viét Nam. Viéc giai bai toan nhap
siéu cua Viét Nam cang tré nén nan giai.

Thir tw, ap luc ty gia.

Thang 8/2015, khi Trung Qudc pha gia dong
NDT da khién Ngan hang Nha nudéc (NHNN)
Viét Nam phai “linh hoat” diéu chinh ty gia. Viét
Nam hién c6 diéu kién d€ gitr ty gid 6n dinh, khi
5 thang dau nam, Ngan hang Nha nuéc da mua
vao khoang 8 ty USD. Tuy nhién, néu Trung Qudc
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pha gia dong NDT, VND sé chiu ap luc rat 16n.
Mat khac, ty gia VND cling sé chiu ap lwc néu
ngan hang Trung wong cac nudc diéu chinh hay
can thiép dé€ bao vé thi truong nudc ho.

Trudc nhitng bién dong cua cac dong tién 6 mot
sO nudc, gioi dau tu qudc t€ sé ti€p tuc can trong.
Ho sé cé xu hudng chuyén dong von tir cac tai san
rui ro cao nhuw ¢4 phiéu sang cac tai san rui ro thap
hon nhu vang, trai phiéu hay déng Yén. Tinh ti
dau ndm dén nay, dong von d6 vao cac quy dau tu
trai phiéu trén toan cau khoang 76 ty USD trong khi
d6 rut ra khoi cac quy dau tw ¢6 phiéu khoang 114
ty USD. Nhu vay, dong von déau tu gian tiép co thé
rut ra hodc giam vao thi treong chirng khoan Viét
Nam va trong mot chirng muc nhat dinh, chuyén
nay cling tao ap luc 1én ty gia. Chinh vi thé, NHNN
Viét Nam phai c6 nhiing thay d6i manh mé hon
trong diéu hanh ty gia.

Xét téi cac yéu td nhu ting truong kinh té€,
Viét Nam duwoc dy bao s€ giam t6c cung voi dinh
huéng duy tri mat bang 1ai suat thdp d€ hd tro
tang truong, NHNN sé khong con nhiéu du dia
chinh sach dé gitt On dinh ty gia. Hon thé nita, lua
chon gift ty gia sé phai danh d6i bang thiét hai vé
nguon luc ddc biét ngudn duy trir ngoai hoi. Cudi
cung, thanh khoan ctia hé thong ngan hang du
dang kha do6i dao nhung c6 thé sé néng tro lai khi
ngan hang sé phai ban ra luong tién dong 1on dé
mua va cung cd trang thai ngoai té khi cac rai ro
ttr phia thé€ gidi tang lén. Nhu vay, sau khi duoc
gitt on dinh trong 6 thang dau nam, su kién Brexit
6 thé tao ra nhiing bién dong déng ké vé ty gia.

Thit ndm, ap luc 1én 1ai suat.

Ty gia, lam phat, trong kich ban x4u, nhét dinh
sé anh huong dén méat bang 1ai suat, ma DN la d4i
tuong phai ganh. Hién nay, & nhom ngan hang
thwong mai nha niéc nam ¢ phan chi phdi, 1ai
suat cho vay déi v6i san xuat kinh doanh thong
thuong ngan han van é mtc 6,8 - 8,5%/nam, trung
va dai han ¢ mirc 9,3 - 10,3%.

Mic du, NHNN da c6 nhiéu nd luc thac day
viéc giam 1ai suat dé€ thao go kho khan cho DN,
muc 1ai suat hién tai van bi nhiéu DN cho la cao
so voi stic chiu dung ciia DN. Néu VND mat gi4,
lam phat tang thi hy vong giam 1ai suat cia DN
xem ra la xa voi.

Cac khuyén nghi, dé xuat

Véi hién trang cia DN Viét Nam hién nay cing

nhu sy ho tro tit phia co quan Nha nudc, cac DN

can tinh dén k& hoach dai hoi va dit ra nhiing
budc di than trong dé c6 dugc sy chu dong thich
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tng v6i nhitng bién dong cua thi truong.

Thit nhdt, DN can luong trude sy kho khan,
hop tac lién két kinh doanh va tan dung co hoi
khai thac thi treong mdi trong thoi ky khang
hoang toan cau.

Viéc Anh roi khéi EU sé lam cho viéc xudt khau
hang héa sang Anh thong qua nudc thit ba sé gap
khé khan. Chinh vi vdy, DN phai thiét ké con
duong xuat khau tryc tiép sang Anh...

Déi voi nhitng DN ¢6 don hang xudt khau 16n
vao thi truong nay, hoac qua phu thudc vao thi
treong nay sé bi anh hudng nhéat dinh. Vi vay, cac
DN khong nén qua tap trung vao mot thi truong,
dé€ han ché dén muc t6i da nhitng thiét hai khong
can thiét.

Cac DN xuat khau Viét Nam can duoc du bdo
cac kich ban rti ro d€ chudn bi tot hon vdi hién
twong Brexit. Ngay tir bay gio DN can quan sat ky
va tinh dén phuong an diéu chinh k& hoach kinh
doanh, cting nhu 16 trinh mo rong thi treong.

Trong thach thtic van cé nhitng co hdi, ngay
ttr thoi diém nay cac DN phai cung hop téc, lién
két khai thac thé manh trén cac thi truong truyén
thong nhu My, EU, Nhat; Dong thoi, nhanh chéong
mo rong, tim ki€m thi truong méi nhu: Trung
Dong, Ai Cap... Hién nay, cac mdt hang chua luc
cua Viét Nam nhuw gao, che, thuy san, rau qua,
may madc... da va dang xam nhap vao nhtng thi
treong nay nhung van con yéu, cac DN can hudng
dén thi treong tiém nang nay.

Thit hai, cac DN Viét Nam quan tdm nhiéu hon
toi sw ho tro ctia nguoi tiéu dung trong nudc.

Do chay theo lgi nhuan xuat khau, thi truong
noi dia 90 triéu déan, day tiém nang duong nhw
van chuwa dwoc DN quan tdm ding mie. “Nguoi
Viét Nam dung hang Viét Nam”, su khich 1¢ do
khién nguwoi tiéu dung Viét Nam sdn sang dén
nhan san pham cta minh moét cach tu hao. Tuy
nhién, cac DN phai ¢ trach nhiém dam bao tot
san pham, ton trong nguwoi tiéu dung.

Nhiéu chuyén gia ciing danh gid, du nguoi
Anh ra khoi EU nhung ciing phai mat 2-3 ndm
nita quyét dinh nay méi ¢ hiéu lwc chinh thtec.
Day sé 1a khoang thoi gian dé€ cac DN xudt khau
Viét Nam co cdu lai san xudt, nang cao chat lwong,
gia tang tinh canh tranh cho tirng mat hang xuat
khau sang EU, Anh.

Tai liéu tham khao:

1. imf.org;
2. ec.europa.eu/eurostat;
3. baodautu.vn.
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