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CAU TRUCVGN VA HIEU QUA HOAT DONG CUA CAC DOANH NGHIEP NGANH CONG NGHIEP CHE BIEN VIET NAM
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TOM TAT: Nhdm tac gia nghién cliu tdc dong clia cau trdc vén dén hiéu qua
hoat dong ciia doanh nghiép. Thong qua phan tich sé liéu ctia 60 doanh nghiép
nganh cong nghiép ché bién niém yét trén Sd Giao dich Ching khodn Viét Nam,
trong giai doan 2009-2015 vdi ky thuat xr ly dif liéu bang va hoi quy phan vi,
két qua cho thay, hiéu qua hoat dong cuia doanh nghiép chiu su tac dong cla
cau trdc von, cd cau tai san, thué thu nhap doanh nghiép, rui ro kinh doanh va
kha nang thanh toan vdi muc do tac dong khac nhau trén tirng phan vi khac
nhau. 0 phan vi cang cao, trong diéu kién cdc yéu t6 khdc khéng déi, cau truc
vOn va co cau tai san co tac dong manh dén hiéu qua hoat dong. Nguadc lai, &
phéan vi cang thap thi mdc suy giam cuta hiéu qua hoat dong cang Idn va kha
nang thanh khoan, thué thu nhap doanh nghiép va rui ro kinh doanh cang cao
thi hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép cang thap.

TU KHOA: cong nghiép ché bién, cau truc vén, hiéu qua hoat déng va hdi quy

phan vi.

1. Gidi thidu

Muc tiéu ctia nha quan tri la t6i da hoa lgi
nhuén va gia tang gia tri doanh nghiép. Do d6,
nang cao hiéu qua hoat dong la yéu ciu quan
trong va do d6 nha quan tri phai xay dung cac
quyét dinh chién lugc dung dan trong qua
trinh lya chon co hdi dau tu ciing nhu t6 chic,
quan ly doanh nghiép mot cach toan dién.
Trong do, chinh sach CTV la mdt trong cac
nhiém vu quan trong.

Nhiéu cong trinh vé CTV dugc cong bo, tuy
nhién phan I6n cac nghién ctiu phén tich cha
yéu tac dong clia cac yéu t6 kinh t€ vi mo va vi
mo dén CTV ciing nhu anh hudng cua CTV dén
hiéu qua hoat dong hodc gia tri doanh nghiép
tai cac quoc gia. Phuong phap va huéng tiép can

cua cac cong trinh nay la khac nhau nhung su
dung cht yéu la mo6 hinh héi quy binh phuong
t6i thiéu gop (Pooled OLS), mo hinh tic dong
c6 dinh (FEM) va mo hinh tac dong ngau nhién
(REM). Tuy nhién, viéc Iya chon md hinh va cac
kiém dinh nay, sé c6 phuong sai sai s6 clia md
hinh FEM. Do d4, d€ tranh han ché nay, tac gia
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