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Tom tdt: Muc tiéu cia bai viét nay la nghién ciu dnh hudéng cia thanh khodn

cé phiéu (TKCP) dén cdu triic vén cia cdc cong ty niém yét trén Sé Giao dich
ching khodn TP.HCM (HOSE). Sé liéu si dung trong nghién ciu la sé liéu
dang bdng duoc thu thdp tu bdo cdo tai chinh va cdc théng tin giao dich vé cé
phiéu cia 70 céng ty trong giai doan 2009-2013. Két qud udc luong bdng mé
hinh hiéu ung cé dinh cho thdy TKCP cé méi tuong quan nghich vdi ty 1é no
ciia céng ty. Ngoai ra, nghién ciu nay con tim thdy cdc bdng ching dé két ludn

rdng ty sudt loi nhudn va ld chdn thué phi ng c6 méi tuong quan nghich vdi ty
sé no ciia cdc cong ty, trong khi dé quy mé céng ty va ty lé gid tri con lai cia
tai sdn cé dinh hitu hinh trén téng tai sdn lai c6 méi tuong quan thudn vdi ty

lé no cia cong ty.
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Gidi thiéu

C4u tric von cong ty la chd dé duoc nhiéu
nha nghién cttu dic biét quan tAm trong sudt
nhiing thap nién gin day. Cdc ly thuyét tai
chinh di chi ra ring cdu tric vén c6 anh
huéng dén gid tri cong ty. Vi vay, viéc xdc
dinh mot cdu tric von hop ly dé€ t6i da hod
gid tri cong ty 1a mot vAn dé hét sidc quan
trong trong quan tri tai chinh céng ty. Lién
quan dén chi dé nay, phin 16n cdc nghién ciu
thuc nghiém tap trung vao viéc xdc dinh cdc
nhan t6 dnh huéng dén c4u tric von cia cong
ty (Antoniou, Guney va Paudyal, 2002; Wen,
Rwegasira va Bilderbeek, 2002; Fraser, Zhang
va Derashid, 2006; Delcoure, 2007; Sheikh va
Wang, 2011). Cdc nhan t6 4nh huéng dén cau
tridc von da dugce tim th4y trong cdc nghién
ctiu thuc nghiém bao gdm: quy mo, co hoi phat
trién, 1¢i nhuan, nganh nghé kinh doanh ctia
doanh nghiép, chi phi dai dién théng qua c4u
tric sé hitu, cdu tric hoi dong quén tri.. Gan
day, mot s6 nha nghién cdu cho rdng TKCP
c6 thé dnh huéng dén cdu tric vén cong ty.

Cu thé 1a TKCP cao sé dan dén chi phi vén
chii sé hitu thdp va vi vay cong ty sé uu tién
phdt hanh c6 phiéu dé ting von hon 1a vay ng
(Weston, Butler va Grulon, 2005). Cac nghién
ciu thuc nghiém dugce thuc hién bdi Frieder
va Martell (2006) va Lipson va Mortal (2010)
da xdc nhan ring TKCP c6 mdi tuong quan
nghich véi ty s6 ng cda cdc cong ty cd phan
niém yét trén thi truong ching khoian My.

O Viét Nam, cho d&n nay da ¢6 mot s& nghién
ciu vé cdc nhan t6 dnh huéng dén cdu tric
von cua cédc cong ty (Nguyen va Neelakantan,
2006; Truong Pong Loc va Vo Kiéu Trang,
2008; Lé Pat Chi, 2013; Nguyen, Diaz-Rainey
va Gregoriou, 2014). Tuy nhién, theo hiéu biét
tot nhdt cua nhém téac gid thi cho dén nay
chua c6 nghién cttu ndo khdm phd méi quan
hé gitta TKCP va cdu tric von cong ty. Vi vay,
muc tiéu cia nghién cdu nay la lam phong
pht thém cdc bing chiing thuc nghiém vé méi
quan hé gitta TKCP va c4u tric von cong ty
¢ cdc thi truong chitng khodn méi néi thong
qua viéc nghién cdu cho moét truong hgp cu
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