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Toùm taét: Baøi baùo naøy nghieân cöùu lôïi nhuaän baát thöôøng (LNBT) vaø tính thanh khoaûn 
cuûa coå phieáu xung quanh thoâng baùo chia taùch coå phieáu. Baèng phöông phaùp nghieân 
cöùu söï kieän, vôùi döõ lieäu nghieân cöùu laø caùc coâng ty nieâm yeát treân Sôû Giao dòch chöùng 
khoaùn (SGDCK) TP.HCM coù thoâng baùo chia taùch coå phieáu trong giai ñoaïn töø thaùng 
01/2007 ñeán 5/2014, keát quaû nghieân cöùu cho thaáy toàn taïi LNBT xung quanh thoâng 
baùo chia taùch coå phieáu. Hôn nöõa, thanh khoaûn cuûa coå phieáu taêng sau thoâng baùo chia 
taùch coå phieáu. Baøi baùo cuõng cho thaáy moái quan heä nghòch bieán giöõa LNBT khi coù söï 
kieän thoâng baùo chia taùch coå phieáu vaø tính thanh khoaûn cuûa coå phieáu tröôùc söï kieän.
 
Töø khoùa: Lôïi nhuaän baát thöôøng, tính thanh khoaûn, thoâng baùo chia taùch coå phieáu, 
nghieân cöùu söï kieän.
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Giôùi thieäu
 
Lyù thuyeát thò tröôøng hieäu quaû daïng vöøa cho raèng 
giaù coå phieáu ñaõ phaûn aùnh ñaày ñuû, töùc thôøi taát 
caû caùc thoâng tin hieän coù treân thò tröôøng, giaù 
coå phieáu thay ñoåi moät caùch ngaãu nhieân do aûnh 
höôûng cuûa nhöõng thoâng tin khoâng theå döï ñoaùn 
ñöôïc (Fama, 1970). Tuy nhieân, moät soá nghieân cöùu 
cho thaáy toàn taïi LNBT xung quanh ngaøy thoâng 
baùo chia taùch coå phieáu treân thò tröôøng chöùng 
khoaùn Myõ (Chou vaø caùc taùc giaû, 2005; Fama vaø 
caùc taùc giaû, 1969; Ikenberry vaø caùc taùc giaû, 1996; 
Lamoureux vaø Poon, 1987) vaø thò tröôøng chöùng 
khoaùn Canada (Elfakhani vaø Lung, 2003).
 
Caùc nghieân cöùu veà bieán ñoäng thanh khoaûn cuûa coå 
phieáu sau thoâng baùo chia taùch coå phieáu cho caùc 
keát quaû khaùc nhau. Copeland (1979) chæ ra raèng 
thanh khoaûn giaûm sau khi chia taùch coå phieáu. 
Tuy nhieân, Han (1995) cho keát quaû ngöôïc laïi, 
khoái löôïng giao dòch taêng sau khi thoâng baùo chia 
taùch coå phieáu vaø keát luaän raèng thoâng baùo chia 
taùch naâng cao tính thanh khoaûn cuûa coå phieáu.

Veà maët lyù thuyeát, theo Elfakhani vaø Lung 
(2003), chia taùch coå phieáu chæ ñôn giaûn laø moät 

kyõ thuaät laøm taêng soá löôïng coå phieáu vaø giaûm 
giaù cuûa moãi coå phieáu ñang löu haønh, khoâng 
aûnh höôûng ñeán quyeàn sôû höõu hoaëc giaù trò 
coâng ty. Tuy nhieân, nghieân cöùu thöïc nghieäm 
cuûa Grinblatt vaø caùc taùc giaû (1984) vaø Doran 
(1994) cho raèng vieäc chia taùch coå phieáu laø moät 
tín hieäu cho thaáy tình traïng taøi chính toát hôn 
cuûa coâng ty, do vaäy söï kieän chia taùch coå phieáu 
ñöôïc coâng nhaän laø moät söï ñaûm baûo veà suaát 
sinh lôïi cao hôn cuûa coå phieáu trong töông lai, 
aûnh höôûng ñeán giaù coå phieáu.
 
Toùm laïi, trong kho taøng hoïc thuaät coù toàn taïi 
söï khaùc nhau giöõa lyù thuyeát vaø thöïc nghieäm 
trong nghieân cöùu veà phaûn öùng cuûa thò tröôøng 
vôùi thoâng tin chia taùch coå phieáu. Ngoaøi ra, caùc 
nghieân cöùu thöïc nghieäm cuõng cho caùc keát luaän 
khoâng gioáng nhau veà vaán ñeà naøy. Ñeå ñoùng goùp 
vaøo kho taøng hoïc thuaät vaø theâm baèng chöùng 
thöïc nghieäm veà vaán ñeà treân, nhoùm taùc giaû tieán 
haønh nghieân cöùu phaûn öùng cuûa thò tröôøng vôùi 
thoâng baùo chia taùch coå phieáu treân thò tröôøng 
Vieät Nam. Maët khaùc, nghieân cöùu laø moät tham 
khaûo thöïc tieãn coù yù nghóa quan troïng giuùp caùc 
nhaø ñaàu tö ra quyeát ñònh ñaàu tö döïa treân nhöõng 
thoâng tin veà thoâng baùo chia taùch coå phieáu.


