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Tém tat: Bai bdo nay nghién ciu loi nhudn bat thuong (LNBT) va tinh thanh khodn
cia cé phiéu xung quanh thong bdo chia tdch cé phiéu. Bing phuong phdp nghién
ctiu su kién, véi dit lieu nghién ciu la cde cong ty niém yét tren Sé Giao dich chiing
khoan (SGDCK) TP.HCM cé thong bdo chia tdch coé phiéu trong giai doan ti thing
01/2007 dén 5/2014, két qud nghién ctiu cho thdy téon tai LNBT xung quanh théng
bdo chia tdch co phiéu. Hon nita, thanh khodn ciia co phiéu ting sau théng bdo chia
tach cé phiéu. Bai bdo ciing cho thdy moi quan hé nghich bién giita LNBT khi c6 su
kién théng bdo chia tdch cé phiéu va tinh thanh khodn ciia c6 phiéu truée su kién.

Tw khéa: Loi nhuan bat thuong, tinh thanh khodn, théng bdo chia tdach cé phiéu,

nghién ctu su kién.

Gidi thiéu

Ly thuyét thi trudng hiéu qua dang vira cho ring
gia c6 phiéu da phan anh day du, tdc thoi tat
ca cdc thong tin hién c¢6 trén thi truong, gia
c6 phiéu thay déi mot cach ngau nhién do dnh
huéng ctia nhitng thong tin khong thé du doan
duge (Fama, 1970). Tuy nhién, mot sé nghién ctiu
cho th4dy ton tai LNBT xung quanh ngay thong
bao chia tach ¢4 phiéu trén thi truong ching
khoan My (Chou va cac tdac gia, 2005; Fama va
cac tac gia, 1969; Ikenberry va cac tac gia, 1996;
Lamoureux va Poon, 1987) va thi truong ching
khoan Canada (Elfakhani va Lung, 2003).

Céc nghién ctu vé bién dong thanh khoan cta c6
phiéu sau thong béo chia tach ¢6 phiéu cho cac
két qua khac nhau. Copeland (1979) chi ra ring
thanh khodn giam sau khi chia tach c6 phiéu.
Tuy nhién, Han (1995) cho két qua nguoc lai,
khoi lugng giao dich tang sau khi thong bdo chia
tach c6 phidu va két luan rang thong bdo chia
tach nang cao tinh thanh khoan cta c6 phiéu.

Vé mat 1y thuyét, theo Elfakhani va Lung
(2003), chia tach c6 phi&u chi don gidn 1a mot

ky thuat lam tdng s6 lugng c¢6 phi€u va gidm
gid cia mbi c¢6 phiéu dang luu hanh, khong
dnh huéng dén quyén sé hitu hodc gid tri
cong ty. Tuy nhién, nghién ctu thuc nghiém
cua Grinblatt va cdc tdc gid (1984) va Doran
(1994) cho ring viéc chia tach c6 phiéu la mot
tin hiéu cho thdy tinh trang tai chinh t6t hon
clia cong ty, do vay su kién chia tdach c6 phiéu
dugc cong nhan 1a mot su ddm bdo vé suat
sinh 10i cao hon cia c¢6 phiéu trong tuong lai,
dnh huéng dén gid c6 phiéu.

Tém lai, trong kho tang hoc thuat cé ton tai
su khac nhau gitta ly thuyét va thuc nghiém
trong nghién ciu vé phan Gng cha thi truong
v6i thong tin chia tach c6 phi€u. Ngoai ra, céc
nghién ciu thuc nghiém ciing cho cdc két luan
khong giong nhau vé van dé nay. Pé déng goép
vao kho tang hoc thuat va thém bing ching
thuc nghiém vé van dé trén, nhém tac gia tién
hanh nghién ctu phan tng cta thi truong véi
thong béo chia tdch ¢6 phiéu trén thi truong
Viét Nam. Mat khac, nghién ctiu la mot tham
khéo thuc tién c6 y nghia quan trong giip céc
nha diu tu ra quyét dinh dau tu dua trén nhiing
thong tin vé thong bao chia tach cd phiéu.
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