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Toùm taét: Baøi vieát phaân tích kinh nghieäm giaùm saùt an toaøn vó moâ (GSATVM) cuûa caùc 
nöôùc chaâu AÂu vaø nhöõng khuyeán nghò cuûa Basel III: vieäc thieáu GSATVM laø nguyeân 
nhaân quan troïng daãn ñeán nhöõng cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu giai ñoaïn 
2007-2008 caùc nöôùc caàn gia taêng caùc quy ñònh chaët cheõ vôùi caùc taäp ñoaøn taøi chính, 
giaûm thieåu ruûi ro heä thoáng töø söï lieân thoâng cuûa caùc thò tröôøng, xöû lyù ruûi ro heä thoáng 
baèng caùc moâ hình ruûi ro vaø kieåm tra söùc chòu ñöïng. Töø ñoù ñaõ chæ ra caùc khuyeán nghò 
lieân quan ñeán cô caáu toå chöùc, cô cheá phoái hôïp cuûa maïng löôùi cuûa heä thoáng giaùm saùt 
taøi chính, xaây döïng moâ hình caûnh baùo sôùm vaø aùp duïng Basel III nhaèm cuûng coá, duy 
trì moät heä thoáng taøi chính oån ñònh, laønh maïnh vaø phaùt trieån beàn vöõng.

Töø khoùa: Giaùm saùt an toaøn vó moâ, Hieäp öôùc Basel III, kinh teá thöïc.

GIAÙM SAÙT AN TOAØN VÓ MOÂ KINH NGHIEÄM QUOÁC TEÁ 
VAØ KHUYEÁN NGHÒ CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu giai 
ñoaïn 2007-2008 ñaõ cho thaáy nhöõng baát caäp 
trong giaùm saùt taøi chính, ñaëc bieät ôû caáp ñoä 
GSATVM - lieân quan ñeán toaøn boä heä thoáng 
taøi chính. Heä thoáng ñieàu tieát, giaùm saùt giai 
ñoaïn 2007-2008 taïi nhieàu quoác gia ñaõ khoâng 
theå phaùt hieän vaø xöû lyù khuûng hoaûng. Ñoàng 
thôøi, cuoäc khuûng hoaûng cuõng chæ ra söï yeáu keùm 
trong vieäc chia seû thoâng tin vaø phoái hôïp coâng 
taùc giöõa caùc cô quan giaùm saùt caáp ñoä quoác gia. 
Treân cô sôû nhöõng kinh nghieäm ruùt ra töø vaán 
ñeà GSATVM trong khuûng hoaûng, nghieân cöùu 
ñaõ heä thoáng hoùa nhöõng baøi hoïc töø caùch öùng 
phoù cuûa coäng ñoàng chaâu AÂu cuõng nhö nhöõng 
khuyeán nghò cuûa Hieäp öôùc Basel III veà taêng 
cöôøng hoaït ñoäng GSATVM, töø ñoù ruùt ra nhöõng 
khuyeán nghò phuø hôïp cho Vieät Nam.

Giaùm saùt an toaøn vó moâ vaø kinh nghieäm 
quoác teá veà giaùm saùt an toaøn vó moâ

Giaùm saùt an toaøn vó moâ 

Xeùt veà lyù luaän, GSATVM coù söï khaùc bieät lôùn 
veà muïc tieâu, ñoái töôïng, ñaëc tính ruûi ro vaø caùch 

tieáp caän so vôùi giaùm saùt an toaøn vi moâ. Vieäc 
quaûn lyù, giaùm saùt chaët cheõ töøng ñònh cheá taøi 
chính, baûo ñaûm cho chuùng phaùt trieån an toaøn, 
laønh maïnh, traùnh ñöôïc nguy cô ñoå vôõ, seõ laø ñieàu 
kieän caàn vaø ñuû ñeå duy trì ñöôïc moät heä thoáng 
taøi chính laønh maïnh, oån ñònh, traùnh ñöôïc nguy 
cô xaûy ra khuûng hoaûng taøi chính. Tuy nhieân, 
vieäc “coäng soá hoïc” ñôn thuaàn (giaùm saùt töøng 
ñònh cheá taøi chính moät caùch rieâng leû, ñoäc laäp, 
sau ñoù toång hôïp laïi thaønh toaøn heä thoáng) ñaõ 
boû qua caùc moái quan heä töông taùc giöõa caùc khu 
vöïc, boä phaän quan troïng hay nhoùm caùc ñònh 
cheá taøi chính chuû choát trong moät thò tröôøng 
taøi chính vôùi nhau vaø giöõa chuùng vôùi neàn kinh 
teá thöïc. Thöïc teá, vieäc boû qua caùc ruûi ro tieàm 
aån giöõa caùc ñònh cheá taøi chính tröôùc nhöõng 
baát oån kinh teá vó moâ coù theå khieán cho cô quan 
giaùm saùt coù nhöõng nhaän ñònh sai laàm veà möùc 
ñoä an toaøn heä thoáng. Töông töï, vieäc boû qua caùc 
aûnh höôûng töông taùc coù theå daãn ñeán nhöõng 
chính saùch öùng phoù sai laàm.

Theo Trònh Quang Anh (2009), GSATVM taäp 
trung vaøo giaùc ñoä toaøn heä thoáng taøi chính ñaët 
trong töông quan toång theå kinh teá vó moâ, höôùng 
tôùi muïc tieâu haïn cheá hoaëc ngaên chaën nguy cô 
xaûy ra khuûng hoaûng taøi chính laøm suït giaûm 
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