
COÂNG NGHEÄ NGAÂN HAØNG

25Soá 77   Thaùng 8/2012

Toùm taét: Baøi vieát giôùi thieäu veà thuaät ngöõ voán kinh teá (Economic Capital), caùch 
xaùc ñònh voán kinh teá (VKT) trong moái quan heä vôùi caùc loaïi toån thaát maø ngaân 
haøng phaûi gaùnh chòu. Baøi vieát cuõng chæ ra Vieät Nam chöa söû duïng thuaät ngöõ 
theo thoâng leä quaûn trò ruûi ro trong hoaït ñoäng ngaân haøng, ñoàng thôøi chæ ra nhöng 
ñieåm chöa töông thích trong haønh lang phaùp lyù giöõa Vieät Nam vaø uûy ban Basel 
khi aùp duïng tính toaùn VKT cho Vieät Nam. Töø vieäc chæ ra nhöõng ñieåm chöa thích 
hôïp ñoù, taùc giaû ñöa ra moät soá kieán nghò cho vieäc aùp duïng VKT cho Vieät Nam.

Töø khoùa: Voán kinh teá, toån thaát ngaân haøng.

VOÁN KINH TEÁ VAØ KHAÛ NAÊNG CHÒU RUÛI RO 
CUÛA NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI

Hieän nay taïi ngaân haøng thöông maïi (NHTM) 
caùc nöôùc phaùt trieån, thuaät ngöõ VKT ñöôïc söû 
duïng phoå bieán trong coâng taùc quaûn trò ngaân 
haøng. Tuy nhieân taïi Vieät Nam thuaät ngöõ naøy 
coøn khaù môùi meû. Vaäy VKT laø gì? YÙ nghóa cuûa 
noù trong hoaït ñoäng quaûn trò ngaân haøng ra 
sao? Caùch xaùc ñònh noù nhö theá naøo? Baøi vieát 
naøy hy voïng seõ giuùp baïn ñoïc coù theå tìm ñöôïc 
caâu traû lôøi cho nhöõng caâu hoûi ñoù.

Cô sôû lyù luaän veà voán kinh teá

Voán phaùp ñònh, voán ñieàu leä, voán töï coù laø 
nhöõng khaùi nieäm thöôøng ñöôïc neâu trong caùc 
vaên baûn phaùp lyù cuõng nhö trong hoaït ñoäng 
thöïc tieãn cuûa NHTM. Theo ñoù moãi loaïi voán 
neâu treân coù moät yù nghóa nhaát ñònh. Voán phaùp 
ñònh (Legal Capital) laø möùc voán toái thieåu phaûi 
coù theo quy ñònh cuûa phaùp luaät khi thaønh 
laäp ngaân haøng. Voán ñieàu leä (Charter Capital) 
laø soá voán hình thaønh do caùc thaønh vieân, coå 
ñoâng sôû höõu ngaân haøng ñoùng goùp hoaëc cam 
keát ñoùng goùp. Voán ñieàu leä ñöôïc ghi trong ñieàu 
leä cuûa ngaân haøng khi thaønh laäp. Theo quy 
ñònh, voán ñieàu leä ít nhaát phaûi baèng möùc voán 
phaùp ñònh öùng vôùi moãi loaïi hình ngaân haøng, 
toå chöùc tín duïng. Voán töï coù (Owners equity) 
laø soá voán thuoäc sôû höõu cuûa ngaân haøng, bao 
goàm giaù trò thöïc cuûa voán ñieàu leä, caùc quyõ döï 

tröõ vaø moät soá loaïi taøi saûn nôï khaùc theo quy 
ñònh cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN). Voán 
töï coù laø caên cöù ñeå xaùc ñònh caùc heä soá an toaøn 
trong hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng (ôû ngaân haøng 
caùc nöôùc aùp duïng theo chuaån möïc Basel, coøn 
coù khaùi nieäm voán phaùp lyù (Regulatory Capital) 
ñöôïc hieåu laø soá voán töï coù söû duïng ñeå tính heä soá 
an toaøn voán theo quy ñònh cuûa cô quan giaùm 
saùt ngaân haøng, phaân bieät vôùi voán töï coù theå 
hieän  treân baûng caân ñoái taøi chính ñöôïc goïi laø 
Equity Capital). Hieän nay taïi Vieät Nam, voán 
töï coù ñöôïc chia thaønh voán caáp 1 vaø voán caáp 2, 
giaù trò cuûa noù ñöôïc söû duïng ñeå tính toaùn heä 
soá an toaøn voán toái thieåu cuûa NHTM theo quy 
ñònh cuûa uûy ban Basel. Treân baûng caân ñoái 
keá toaùn (Balance sheet) cuûa NHTM, coù theå 
deã daøng xaùc ñònh ñöôïc voán töï coù töø beân phía 
nguoàn voán.  
	
Khaùc vôùi voán töï coù, VKT khoâng toàn taïi treân 
baûng caân ñoái keá toaùn cuûa ngaân haøng, noù ñöôïc 
xaùc ñònh döïa treân caùc giao dòch maø ngaân 
haøng thöïc hieän. VKT ñöôïc hieåu laø phaàn voán 
caàn coù ñeå buø ñaép cho nhöõng toån thaát ngoaøi döï 
kieán cuûa ngaân haøng (Smithson, 2002). Nhöõng 
toån thaát naøy phaùt sinh töø caùc giao dòch trong 
baûng caân ñoái nhö tín duïng, mua traùi phieáu …
vaø caû nhöõng giao dòch ngoaøi baûng caân ñoái, 
nhö caùc loaïi giao dòch phaùi sinh chaúng haïn. 

ThS. Buøi Dieäu Anh
Tröôøng ÑH Ngaân haøng TP.HCM
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Chính vì lieân quan ñeán nhöõng hoaït ñoäng cuï 
theå cuûa NHTM neân VKT khoâng ñöôïc quy 
ñònh bôûi caùc cô quan phaùp luaät maø do NHTM 
töï xaùc ñònh. Chæ coù nhö vaäy thì möùc VKT xaùc 
ñònh môùi töông xöùng vôùi möùc ñoä ruûi ro thöïc 
teá maø ngaân haøng phaûi ñoái maët. 

Muoán hieåu roõ hôn veà caùch xaùc ñònh VKT tröôùc 
heát caàn phaûi tìm hieåu veà caùc loaïi toån thaát maø 
ngaân haøng phaûi gaùnh chòu trong hoaït ñoäng söû 
duïng voán cuûa hoï. Coù hai loaïi toån thaát sau ñaây 
trong hoaït ñoäng söû duïng voán cuûa moät ngaân 
haøng: (i) Toån thaát kyø voïng coøn goïi laø toån thaát 
öôùc tính ñöôïc (Expected Loss – EL). Loaïi toån 
thaát naøy ñöôïc xaùc ñònh töø xaùc suaát vôõ nôï cuûa 
ngöôøi vay (Probability at Default - PD), tyû leä 
khoâng thu hoài ñöôïc cuûa khoaûn vay khi vôõ nôï 
(Loss given at Default - LGD) vaø giaù trò cuûa 
khoaûn vay taïi thôøi ñieåm vôõ nôï (Exposure at 
Default - EAD)  Coâng thöùc xaùc ñònh caên cöù vaøo 
quy ñònh cuûa uûy ban Basel nhö sau: 

     EL = PD * LGD * EAD (BIS, 2008)

Ñeå tính toaùn ñöôïc loaïi toån thaát naøy, caùc ngaân 
haøng phaûi caên cöù vaøo heä thoáng xeáp haïng tín 
duïng noäi boä ñeå coù ñöôïc caùc yeáu toá PD vaø LGD. 
Theo quan ñieåm ngaân haøng hieän ñaïi, toån thaát 
kyø voïng (EL) ñöôïc xem laø moät loaïi chi phí 
kinh doanh, noù ñöôïc ngaân haøng tính toaùn vaø 
ñöa vaøo trong laõi suaát cho vay khi thöïc hieän 

giao dòch vôùi khaùch haøng. Ñaây laø caùch ñeå ngaân 
haøng coù theå buø ñaép nhöõng toån thaát maø ngaân 
haøng ñaõ xaùc ñònh ñöôïc. Quyõ döï phoøng maø ngaân 
haøng trích laäp chính laø ñeå ñoái phoù vôùi loaïi toån 
thaát naøy; (ii) Toån thaát khoâng kyø voïng coøn goïi 
laø toån thaát khoâng döï tính ñöôïc (Unexpected 
Loss – UL) laø haäu quaû cuûa bieán coá ruûi ro tín 
duïng phaùt sinh ngoaøi döï kieán. Do xaùc suaát xaûy 
ra bieán coá cuõng nhö möùc ñoä thieät haïi cuûa bieán 
coá khoâng xaùc ñònh ñöôïc, neân toån thaát khoâng 
kyø voïng khoâng ñöôïc xem laø chi phí trong kinh 
doanh. Noùi moät caùch chính xaùc, toån thaát khoâng 
kyø voïng laø ruûi ro - bieán coá thieät haïi nhöng 
khoâng chaéc chaén coù xaûy ra hay khoâng. Chính 
vì ñaëc tính naøy neân ngaân haøng khoâng coù cô sôû 
ñeå trích döï phoøng nhö ñoái vôùi toån thaát kyø voïng 
(EL). ÔÛ ñaây xuaát hieän caùch hieåu coù phaàn khaùc 
bieät vôùi quan nieäm hieän nay taïi Vieät Nam.

Coù theå thaáy söï khaùc bieät giöõa toån thaát kyø 
voïng (EL) vaø toån thaát khoâng kyø voïng (UL) 
qua Hình 1.

Hình 1 cho thaáy toån thaát kyø voïng (EL) ñöôïc 
bieåu dieãn baèng moät ñöôøng thaúng, noù laø giaù 
trò trung bình (mean) cuûa phaân phoái xaùc 
suaát toån thaát. Nhöng thöïc teá toån thaát xaûy 
ra thì khoâng coá ñònh nhö vaäy, noù dao ñoäng 
xung quanh ñöôøng toån thaát trung bình vaø 
toån thaát khoâng kyø voïng (UL) chính laø giaù 
trò khaùc bieät (giaù trò cheânh leäch) thöïc teá 

 

Tổn thất không kỳ vọng 

     Tổn thất kỳ vọng  
 
-----------      Tổn thất thực tế 
 

Thời gian 

Giá trị tổn thất

Hình 1: Caùc loaïi toån thaát trong hoaït ñoäng söû duïng voán cuûa NHTM

                            Nguoàn: Heffernan (2005, p 144)
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so vôùi giaù trò trung bình cuûa phaân phoái xaùc 
suaát toån thaát. 

Vaäy ngaân haøng döïa vaøo nguoàn naøo ñeå ñoái phoù 
vôùi toån thaát khoâng xaùc ñònh (UL) ñöôïc? Caâu 
traû lôøi ôû ñaây laø ngaân haøng seõ duøng VKT ñeå 
ñaùp öùng cho loaïi toån thaát ngoaøi döï kieán naøy. 
Neáu toån thaát ngoaøi döï kieán (UL) caøng cao 
thì nhu caàu VKT caøng phaûi lôùn ñeå ñuû buø ñaép 
cho toån thaát. Noùi khaùc ñi VKT theå hieän khaû 
naêng chòu ñöïng ruûi ro cuûa moät NHTM. Neáu 
möùc VKT cuûa ngaân haøng baèng hoaëc lôùn hôn 
toån thaát ngoaøi döï kieán (UL) maø ngaân haøng 
gaùnh chòu thì ngaân haøng ñöôïc ñaùnh giaù laø coù 
ñuû khaû naêng chòu ñöïng ruûi ro.   

Ñeå xaùc ñònh ñöôïc möùc VKT töông xöùng, caùc 
ngaân haøng phaûi tính toaùn ñöôïc möùc ñoä ruûi ro 
phaùt sinh töø caùc giao dòch söû duïng voán (nhö 
tín duïng, mua chöùng khoaùn...). Tuy nhieân 
trong phaïm vi baøi vieát naøy, taùc giaû chuû yeáu chæ 
ñeà caäp VKT trong hoaït ñoäng tín duïng cuûa ngaân 
haøng. Töø ñaây, xuaát hieän theâm moät thuaät ngöõ 
khaùc lieân quan ñeán VKT, ñoù laø "giaù trò tín duïng 
chòu ruûi ro" (Credit value at risk - Credit VaR). 
Giaù trò tín duïng chòu ruûi ro ñöôïc hieåu laø giaù 
trò toån thaát toái ña maø ngaân haøng coù theå phaûi 
gaùnh chòu treân danh muïc cho vay trong moät 
khoaûng thôøi gian nhaát ñònh, vôùi moät ñoä tin caäy 
xaùc ñònh. Vieäc söû duïng ñoä tin caäy thoûa ñaùng 
ñeå tính toaùn VaR cuõng laø moät yeáu toá raát quan 
troïng giuùp cho keát quaû tính toaùn coù tính khaû 
thi trong öùng duïng. Theo kinh nghieäm cuûa caùc 
NHTM treân theá giôùi, hoäi ñoàng quaûn trò ngaân 
haøng thöôøng caên cöù vaøo tyû leä phaù saûn hoaëc vôõ 
nôï muïc tieâu (Target insolvency rate) cuûa chính 
ngaân haøng ñeå xaùc ñònh khoaûng tin caäy caàn 
thieát khi tính VaR. Tyû leä naøy cuõng coù theå ñöôïc 
xaùc ñònh töø haïng tín nhieäm cuûa NHTM, do caùc 
toå chöùc xeáp haïng tín nhieäm ñoäc laäp thöïc hieän. 
Chaúng haïn nhö taïi Myõ, moät NHTM lôùn haïng 
AA coù tyû leä vôõ nôï muïc tieâu ôû möùc 0,03% thì 
treân cô sôû ñoù, ngaân haøng xaùc ñònh möùc VKT 
vôùi ñoä tin caäy baèng 99,97% trong khoaûng 
thôøi gian thöôøng laø 1 naêm (ñoái vôùi danh muïc 
cho vay) hoaëc haøng ngaøy ñoái vôùi danh muïc 
chöùng khoaùn ñaàu tö. Tuy nhieân theo khuyeán 

nghò cuûa uûy ban Basel trong Hieäp öôùc Basel 2 
thì ñoä tin caäy neân dao ñoäng trong khoaûng töø 
99,5-99,9%. 

Ví duï neáu moät ngaân haøng tính toaùn VaR cuûa 
danh muïc cho vay maø hoï ñang naém giöõ trong 
thôøi gian 1 naêm laø 1200 trieäu ñoàng vôùi ñoä tin 
caäy 95%, töùc laø coù khoaûng 95% khaû naêng toån 
thaát treân danh muïc cho vay cuûa ngaân haøng ôû 
trong möùc töø 1200 trieäu ñoàng trôû xuoáng, chæ 
coù 5% khaû naêng xaûy ra toån thaát cao hôn möùc 
1200 trieäu ñoàng. Vaäy thì ñeå ñoái phoù vôùi VaR 
ñaõ xaùc ñònh, ngaân haøng phaûi coù möùc VKT ít 
nhaát laø 1200 trieäu ñoàng. Nhö vaäy, xaùc ñònh 
VaR laø cô sôû ñeå tính toaùn VKT cuûa moät ngaân 
haøng. Giao dòch tieàm aån ruûi ro caøng lôùn, giaù 
trò VaR caøng cao thì VKT caøng phaûi coù nhieàu 
ñeå töông xöùng vôùi VaR.  

Trong coâng taùc quaûn trò ngaân haøng hieän ñaïi, 
ñeå xaùc ñònh ñöôïc VaR cuûa moät danh muïc taøi 
saûn, caùc NHTM thöôøng söû duïng caùc moâ hình 
ño löôøng ruûi ro noäi boä. Ñaây cuõng laø noäi dung 
maø uûy ban Basel, thoâng qua Hieäp öôùc Basel 
2 khuyeán khích caùc ngaân haøng treân theá giôùi 
thöïc hieän, nhaèm tính toaùn giaù trò toån thaát 
rieâng coù cuûa ngaân haøng. Treân theá giôùi hieän 
coù nhieàu loaïi moâ hình ño löôøng ruûi ro do caùc 
ngaân haøng, toå chöùc taøi chính aùp duïng (Buøi 
Dieäu Anh, 2010). Taát caû caùc moâ hình ño löôøng 
ruûi ro ñeàu baét ñaàu töø ñoä tin caäy cho tröôùc, xaùc 
ñònh daïng phaân phoái xaùc suaát toån thaát, sau ñoù 
söû duïng moâ hình thoáng keâ toaùn ñeå moâ taû phaân 
phoái xaùc suaát toån thaát, treân cô sôû ñoù seõ tính 
ñöôïc VaR vaø VKT.
 
Maëc duø coù nhieàu moâ hình ño löôøng ruûi ro ñöôïc söû 
duïng, tuy nhieân töïu trung laïi coù theå phaân bieät 
thaønh hai daïng chính laø moâ hình vôõ nôï (Default 
mode Models - DM) vaø moâ hình ñònh giaù theo 
thò tröôøng (Mark-to-market Models - MTM). Hai 
daïng moâ hình naøy coù söï khaùc nhau trong quan 
nieäm veà bieán coá ruûi ro. Neáu nhö moâ hình DM 
coi bieán coá ruûi ro duy nhaát laø bieán coá ngöôøi vay 
vôõ nôï, thì moâ hình MTM coi bieán coá ruûi ro laø söï 
giaûm suùt giaù trò cuûa khoaûn vay treân thò tröôøng, 
maø söï giaûm suùt naøy baét nguoàn töø söï xuoáng haïng 
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tín nhieäm cuûa ngöôøi vay. Nhö vaäy trong quan 
nieäm cuûa moâ hình MTM, vôõ nôï khoâng phaûi laø 
bieán coá ruûi ro duy nhaát. Chính töø söï khaùc nhau 
naøy neân phaân phoái xaùc suaát toån thaát maø hai moâ 
hình aùp duïng cuõng khaùc nhau. Cuï theå moâ hình 
DM söû duïng phaân phoái nhò thöùc (chæ xaûy ra moät 
trong hai khaû naêng traùi ngöôïc: hoaëc vôõ nôï hoaëc 
khoâng vôõ nôï), coøn moâ hình MTM söû duïng phaân 
phoái daïng ñoái xöùng leäch (Skewed Distribution) 
ñeå tính toaùn.  

Toùm laïi, VKT laø khaùi nieäm coù yù nghóa thieát 
thöïc trong quaûn trò ngaân haøng hieän ñaïi. Noù 
khoâng phaûi laø nguoàn hieän coù treân baûng caân 
ñoái taøi chính cuûa ngaân haøng, maø bieåu hieän 
cho nhu caàu ngaân haøng caàn phaûi coù ñeå trang 
traûi cho caùc toån thaát maø ngaân haøng gaëp phaûi 
khi söû duïng voán. Giaù trò VKT coù theå taêng 
hoaëc giaûm tuøy theo möùc ñoä ruûi ro trong söû 
duïng voán cuûa ngaân haøng. Vôùi moät danh muïc 
taøi saûn xaùc ñònh, ngaân haøng seõ tính ñöôïc giaù 
trò toån thaát ngoaøi döï kieán (UL) vaø möùc VKT 
töông xöùng ñeå trang traûi cho nhöõng toån thaát 
ñoù. Ngöôïc laïi, vôùi möùc voán ñaõ coù, ngaân haøng 
cuõng coù theå caáu truùc danh muïc taøi saûn sao 
cho toång toån thaát cuûa toaøn danh muïc phuø hôïp 
vôùi khaû naêng chòu ñöïng ruûi ro cuûa ngaân haøng. 
Trong quaûn trò noäi boä, VKT coøn laø cô sôû ñeå 
phaân boå giôùi haïn cho töøng ñôn vò kinh doanh, 
töøng khu vöïc, töøng doøng saûn phaåm, töøng 
nhoùm giao dòch tieàm aån ruûi ro cuûa ngaân haøng. 

Voán kinh teá ôû Vieät Nam 
	  
Cho ñeán nay, taïi Vieät Nam chöa thaáy ñeà caäp 
ñeán thuaät ngöõ VKT trong baát kyø vaên baûn 
phaùp lyù naøo ñieàu chænh hoaït ñoäng ngaân haøng. 
Ñieàu naøy coù theå lyù giaûi vì tröôùc naêm 2010 taïi 
Vieät Nam vaãn tuaân thuû theo quy ñònh trong 
Hieäp öôùc Basel 1. Theo loä trình töø sau naêm 
2010 trôû ñi chuùng ta môùi aùp duïng quy ñònh 
theo tinh thaàn cuûa Hieäp öôùc Basel 2 (NHNN, 
2006). Trong vaên baûn naøy, uûy ban Basel môùi 
khuyeán khích caùc ngaân haøng söû duïng moâ hình 
ño löôøng ruûi ro noäi boä ñeå tính toaùn ruûi ro saùt 
ñuùng vôùi töøng ngaân haøng. Thöïc teá trong coâng 
taùc quaûn trò ruûi ro tín duïng hieän nay, caùc 

NHTM Vieät Nam cuõng chöa quan taâm ñeán 
söï caàn thieát cuûa loaïi voán naøy. Nhöng ñieàu 
ñoù khoâng coù nghóa laø caùc NHTM Vieät Nam 
khoâng coù yù thöùc veà ño löôøng ruûi ro tín duïng. 
Hieän taïi, caùc NHTM tuaân thuû theo Quyeát 
ñònh 493/2005/QÑ-NHNN cuûa NHNN Vieät 
Nam ngaøy 22/4/2005 vaø Quyeát ñònh 18/2007/
QÑ-NHNN ngaøy 25/4/2007 veà phaân loaïi nôï vaø 
trích laäp döï phoøng ruûi ro tín duïng. Caùc vaên 
baûn naøy theå hieän quan ñieåm chính thöùc cuûa 
NHNN Vieät Nam veà ño löôøng ruûi ro tín duïng, 
laøm cô sôû höôùng daãn caùc NHTM thöïc hieän. 

Tuy nhieân, ñoái chieáu vôùi quy ñònh veà quaûn trò 
ruûi ro cuûa uûy ban Basel cuõng nhö caùch thöùc maø 
caùc ngaân haøng treân theá giôùi ñang thöïc hieän ñeå 
tính toaùn VKT, taùc giaû nhaän thaáy coù moät soá 
ñieåm chöa thích hôïp, caàn löu yù nhö sau:

Thöù nhaát, quan nieäm veà bieán coá ruûi ro 
tín duïng taïi Vieät Nam laø bieán coá vôõ nôï. 
Nhö vaäy khi cho vay thì chæ coù moät trong hai 
khaû naêng xaûy ra: hoaëc vôõ nôï hoaëc laø khoâng 
vôõ nôï, khoâng ñeà caäp ñeán bieán coá giaûm giaù 
trò thò tröôøng cuûa khoaûn vay vaø danh muïc 
cho vay. Theo taùc giaû, quan ñieåm naøy laø phuø 
hôïp vôùi Vieät Nam trong giai ñoaïn hieän nay. 
Lyù do laø vì thò tröôøng chuyeån nhöôïng caùc 
khoaûn cho vay ôû Vieät Nam raát haïn cheá (chuû 
yeáu chæ coù caùc khoaûn nôï xaáu ñöôïc chuyeån 
nhöôïng). Caùc khoaûn cho vay thoâng thöôøng 
cuûa ngaân haøng Vieät Nam gaàn nhö khoâng 
coù tính thanh khoaûn, vì vaäy vieäc ñònh giaù 
khoaûn vay theo thò tröôøng chöa phaûi laø nhu 
caàu thaät böùc thieát.

Thöù hai, chöa taùch bieät ñöôïc baûn chaát cuûa 
toån thaát kyø voïng (EL) vaø toån thaát khoâng kyø 
voïng (UL) ñeå xaùc ñònh nguoàn buø ñaép töông 
thích. Cuï theå laø Quyeát ñònh 493 quy ñònh hai 
loaïi trích döï phoøng: (i) Döï phoøng chung vôùi 
tyû leä 0,75% cho caùc nhoùm nôï töø nhoùm 1 ñeán 
nhoùm 4. Döï phoøng chung laø trích cho caùc toån 
thaát khoâng döï kieán ñöôïc ôû thôøi ñieåm trích döï 
phoøng; (ii) Döï phoøng cuï theå cho caùc toån thaát 
xaùc ñònh, vôùi tyû leä trích quy ñònh thay ñoåi theo 
caùc nhoùm nôï töø nhoùm 2 ñeán nhoùm 5. 
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Ngoaïi tröø tyû leä trích khaùc nhau coøn nguoàn 
trích döï phoøng chung vaø döï phoøng cuï theå ñeàu 
töø chi phí hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. Ñaây laø 
ñieåm khaùc bieät vôùi quan nieäm veà baûn chaát 
cuûa toån thaát vaø nguoàn buø ñaép töông xöùng 
nhö ñaõ ñeà caäp treân ñaây. Caùch trích laäp döï 
phoøng nhö vaäy laøm cho caùc NHTM Vieät Nam 
seõ gia taêng chi phí vaø ñieàu naøy ñoàng nghóa 
vôùi giaûm lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng. Chaúng haïn 
vôùi toång dö nôï cho vay vaøo ngaøy 31/3/2012 
laø 104.706.073 trieäu ñoàng, trong ñoù nôï nhoùm 
5 laø 421.150 trieäu ñoàng, NHTM Coå phaàn AÙ 
Chaâu (ACB) seõ phaûi trích döï phoøng chung cho 
caùc nhoùm nôï töø 1 ñeán 4 laø 783.200 trieäu ñoàng 
(ACB, 2012). Neáu khoâng tính döï phoøng chung 
vaøo chi phí nhö caùch hieåu treân ñaây, ACB seõ 
coù moät con soá lôïi nhuaän taêng leân töông öùng laø 
783.200 trieäu ñoàng. 

Thöù ba, caùch tính toaùn trích laäp döï phoøng 
cuï theå cho toån thaát kyø voïng chöa hôïp lyù. 
Tyû leä trích döï phoøng cuï theå theo Quyeát ñònh 
493 quy ñònh chung cho töøng nhoùm nôï (nhoùm 
2 tyû leä 5%, nhoùm 3 tyû leä 20%, nhoùm 4 tyû leä 
50% vaø nhoùm 5 tyû leä 100%). Beân caïnh ñoù, 
quyeát ñònh naøy cuõng quy ñònh tyû leä quy ñoåi 
giaù trò cuûa caùc loaïi taøi saûn baûo ñaûm (ví duï 
nhö caùc loaïi baát ñoäng saûn tyû leä quy ñoåi giaù 
trò laø 50%, thieát bò maùy moùc tyû leä tyû leä quy 
ñoåi laø 30% …). 
       
Coâng thöùc tính döï phoøng cuï theå quy ñònh 
nhö sau: 
                R = max {0, (A-C)}*r
      
Vôùi: R laø soá tieàn döï phoøng cuï theå phaûi trích, 
A laø giaù trò khoaûn nôï, C laø giaù trò cuûa taøi saûn 
baûo ñaûm (ñöôïc quy ñoåi theo heä soá quy ñònh), 
r laø tyû leä trích döï phoøng cuï theå.

Phaân tích coâng thöùc tính treân ñaây, coù theå 
thaáy soá tieàn döï phoøng toån thaát phuï thuoäc 
vaøo giaù trò khoaûn vay, giaù trò cuûa taøi saûn baûo 
ñaûm cho khoaûn vay vaø tyû leä trích döï phoøng. 
Trong ñoù phaàn cheânh leäch cuûa (A-C) coù theå 
hieåu laø giaù trò chòu ruûi ro cuûa khoaûn vay. Yeáu 
toá r laø tyû leä toån thaát cuûa khoaûn vay khi xaûy 

ra vôõ nôï, töông ñöông nhö yeáu toá LGD trong 
coâng thöùc cuûa uûy ban Basel. Nhö vaäy neáu giaù 
trò khoaûn vay nhoû hôn hoaëc baèng giaù trò taøi 
saûn baûo ñaûm töông öùng cho khoaûn vay thì 
coi nhö khoaûn vay khoâng coù ruûi ro vaø khoâng 
phaûi trích döï phoøng. Caùch tính döï phoøng nhö 
treân, theo suy nghó cuûa taùc giaû, coù ñieåm baát 
hôïp lyù laø xaùc suaát vôõ nôï (PD) ñaõ khoâng ñöôïc 
ñöa vaøo trong coâng thöùc tính. Trong khi theo 
quan ñieåm cuûa uûy ban Basel thì toån thaát cuûa 
moät khoaûn vay phuï thuoäc ñoàng thôøi caû ba yeáu 
toá laø tyû leä khoâng thu hoài ñöôïc cuûa khoaûn vay 
(LGD), xaùc suaát vôõ nôï cuûa chuû theå vay (PD) 
vaø giaù trò cuûa khoaûn vay (EAD). Neáu theo 
caùch tính trong Quyeát ñònh 493 thì hai khoaûn 
nôï coù cuøng giaù trò, cuøng thuoäc moät nhoùm nôï, 
cuøng baûo ñaûm baèng moät loaïi taøi saûn coù giaù 
trò nhö nhau, seõ coù möùc trích döï phoøng cuï 
theå baèng nhau, baát keå khoaûn nôï ñoù laø cuûa 
moät coâng ty coù uy tín xeáp haïng AAA hay cuûa 
moät coâng ty coù haïng khieâm toán CCC. Ñaây laø 
ñieàu chöa chính xaùc vì ruûi ro cuûa hai coâng ty 
theå hieän qua xaùc xuaát vôõ nôï hoaøn toaøn khaùc 
nhau, neân möùc ñoä toån thaát khoâng theå nhö 
nhau ñöôïc. Theo taùc giaû, neáu ñöa theâm yeáu toá 
PD vaøo coâng thöùc tính, möùc trích döï phoøng 
seõ thay ñoåi theo haïng tín nhieäm cuûa ngöôøi 
vay vaø chaéc chaén seõ giaûm ñi so vôùi caùch tính 
treân (do PD thöôøng nhoû hôn 1). 

Moät ñieåm khaùc maø theo taùc giaû cuõng thaáy 
chöa hôïp lyù ñoù laø con soá tyû leä trích döï phoøng 
chung laø 0,75% treân dö nôï töø nhoùm 1 ñeán 
nhoùm 4. Neáu coi döï phoøng chung laø toån thaát 
chöa xaùc ñònh ñöôïc thì cô sôû naøo ñeå ñöa ra 
con soá 0,75% maø khoâng phaûi laø baát kyø con soá 
naøo khaùc?

Thöù tö, ño löôøng toån thaát danh muïc baèng 
caùch coäng goäp toån thaát cuûa caùc khoaûn 
vay ñoäc laäp, chöa tính ñeán töông quan 
giöõa caùc khoaûn vay treân phaïm vi toaøn 
danh muïc. Caùch tính toaùn trích döï phoøng 
nhö trong Quyeát ñònh 493 laø caên cöù vaøo toån 
thaát cuûa töøng khoaûn nôï ñang hieän höõu, sau 
ñoù coäng goäp toån thaát cuûa töøng khoaûn cho vay 
thaønh toån thaát chung cuûa caû danh muïc. Xeùt 
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treân quan ñieåm quaûn trò danh muïc hieän ñaïi 
thì vieäc tính toån thaát nhö vaäy laø chöa chính 
xaùc, bôûi vì caùch tính ñoù ñaõ boû qua söï töông 
quan giöõa caùc khoaûn vay, cuõng nhö khoâng xeùt 
ñeán lôïi ích cuûa vieäc ña daïng hoùa caùc khoaûn 
vay treân danh muïc. Neáu moät danh muïc bao 
goàm caùc khoaûn cho vay thuoäc caùc ngaønh vaø 
nhoùm khaùch haøng ñoäc laäp vôùi nhau, thì khaû 
naêng xaûy ra toån thaát cho danh muïc seõ thaáp 
hôn tröôøng hôïp caùc khoaûn cho vay thuoäc caùc 
nhoùm khaùch haøng vaø caùc ngaønh coù quan heä 
phuï thuoäc nhaát ñònh.

Haõy theo doõi ví duï döôùi ñaây ñeå roõ hôn: 

Giaû söû, ngaân haøng cho vay hai khaùch haøng: 
khaùch haøng A thuoäc ngaønh A coù khaû naêng 
xaûy ra toån thaát khoâng kyø voïng tính ñöôïc laø 
50%, coøn khaùch haøng B thuoäc ngaønh B laø 
30%. Treân danh muïc cho vay, tyû troïng dö 
nôï cuûa khaùch haøng A laø 40%, khaùch haøng 
B laø 60%. 

Coù hai tröôøng hôïp xaûy ra: 

Tröôøng hôïp thöù nhaát: Neáu hai ngaønh A 
vaø B hoaøn toaøn ñoäc laäp, töùc laø heä soá töông 
quan baèng 0 thì khaû naêng xaûy ra toån thaát (σ) 
cuûa danh muïc cho vay seõ ñöôïc tính nhö sau 
(Smithson, 2002):   
         
σ2=(0,52*0,42)+(0,32*0,6)+ 2*0,4*0,6*0*0,5*0,3  
= 0,0724
σ = 26,9%

Tröôøng hôïp thöù hai: Neáu hai ngaønh A vaø B 
coù lieân quan ñeán nhau (phuï thuoäc hoaëc raøng 
buoäc) vôùi heä soá töông quan laø 0,6. Khi ñoù khaû 
naêng xaûy ra toån thaát cuûa danh muïc seõ thay ñoåi: 

σ2=(0,52*0,42)+(0,32*0,6)+ 2*0,4*0,6*0,6*0,5*0,3  
= 0,1156
σ = 34%                  

So saùnh hai tröôøng hôïp treân ñeå thaáy raèng 
khi ngaân haøng thöïc hieän ña daïng hoùa danh 
muïc cho vay thì khaû naêng xaûy ra toån thaát cuûa 

danh muïc seõ thaáp hôn cuûa töøng khoaûn vay 
khi ñöùng ñoäc laäp (cuï theå 26,9% nhoû hôn 50% 
cuûa ngaønh A hoaëc 30% cuûa ngaønh B trong 
tröôøng hôïp thöù nhaát). Ngoaøi ra cuõng danh 
muïc cho vay ñoù, neáu caùc khoaûn vay coù söï 
töông quan/phuï thuoäc vôùi nhau thì khaû naêng 
toån thaát xaûy ra seõ cao hôn khi caùc khoaûn vay 
treân danh muïc coù tính ñoäc laäp (tröôøng hôïp 
thöù hai 34% lôùn hôn 26,9% cuûa tröôøng hôïp 
thöù nhaát). Ñaây laø lyù do vì sao trong caùc vaên 
baûn quaûn lyù ôû nhieàu thôøi ñieåm, NHNN Vieät 
Nam thöôøng yeâu caàu caùc NHTM traùnh doàn 
voán cho moät soá ít ngaønh hoaëc lónh vöïc kinh 
teá, daãn ñeán khaû naêng toån thaát cao cho danh 
muïc. Tuy nhieân nhöõng quy ñònh ñoù chæ mang 
yù nghóa chung chung, khoâng phaân bieät cho 
töøng ngaân haøng. Muoán xaùc ñònh möùc ñoä taäp 
trung voán bao nhieâu laø phuø hôïp trong khaû 
naêng cho pheùp cuûa töøng ngaân haøng thì phaûi 
duøng moâ hình ño löôøng ruûi ro noäi boä môùi tính 
saùt ñuùng ñöôïc.    

Moät soá kieán nghò cho vieäc aùp duïng voán 
kinh teá ôû Vieät Nam
	
Töø phaàn phaân tích treân, taùc giaû coù moät soá 
kieán nghò cuï theå nhö sau:

Thöù nhaát, NHNN caàn yeâu caàu caùc NHTM 
nhanh choùng hoaøn taát vieäc xaây döïng heä thoáng 
xeáp haïng tín duïng noäi boä. Ñaây laø cô sôû quan 
troïng cho vieäc hoaøn thieän kyõ naêng quaûn trò 
theo chuaån möïc quoác teá. Ñoái vôùi NHTM, heä 
thoáng xeáp haïng tín duïng noäi boä mang laïi 
nhöõng ích lôïi sau ñaây: (i) Tính ñöôïc phí buø 
ñaép cho ruûi ro tín duïng ñöa vaøo laõi suaát, thoâng 
qua hai yeáu toá PD vaø LGD; (ii) Xaùc ñònh caùc 
giôùi haïn caáp tín duïng theo ngaønh hoaëc lónh 
vöïc kinh teá…: (iii) Xaùc ñònh toån thaát kyø voïng 
(EL) ñeå trích döï phoøng phuø hôïp; (iv) Cung caáp 
caùc döõ lieäu caàn thieát ñeå aùp duïng moâ hình ño 
löôøng ruûi ro tín duïng, treân cô sôû ñoù tính ñöôïc 
VKT saùt ñuùng vôùi möùc ñoä ruûi ro thöïc teá cuûa 
töøng ngaân haøng.

Thöù hai, NHNN caàn khuyeán khích caùc 
NHTM xaây döïng caùc moâ hình ño löôøng ruûi ro 
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noäi boä ñeå coù cô sôû tính VKT phuø hôïp. Thieát 
nghó khoâng neân aùp duïng moät caùch thöùc ño 
löôøng gioáng nhau cho taát caû caùc ngaân haøng 
nhö hieän nay. Vieäc söû duïng moâ hình noäi 
boä, chaéc chaén seõ daãn ñeán vieäc tính toaùn döï 
phoøng cuõng nhö VKT saùt ñuùng hôn vôùi ñieàu 

hieän hoaït ñoäng cuûa töøng ngaân haøng. Tuy 
nhieân ñieàu ñoù cuõng ñoøi hoûi moät cô cheá giaùm 
saùt chaët cheõ töø phía NHNN theo höôùng taêng 
cöôøng giaùm saùt caûnh baùo ruûi ro, giaùm saùt töø 
xa, ñeå cho hoaït ñoäng quaûn trò cuûa caùc ngaân 
haøng phaùt trieån ñuùng höôùng vaø hieäu quaû
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