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VON KINH TE VA KHA NANG CHJU RUI RO
CUA NGAN HANG THUONG MAI

ThS. Bui Diéu Anh
Truong PH Ngan hang TP.HCM

Tém tdt: Bai viét gidi thiéu vé thudt ngit vén kinh té (Economic Capital), cdch
xdc dinh vén kinh té (VKT) trong méi quan hé véi cdc loai tén thdt ma ngdn
hang phdi gianh chiu. Bai viét cing chi ra Viét Nam chua si dung thudt ngit
theo théng lé qudn tri rii ro trong hoat déng ngdn hang, dong thoi chi ra nhung
diém chua tuong thich trong hanh lang phdp ly gita Viét Nam va iy ban Basel
khi dp dung tinh todn VKT cho Viét Nam. Tw viéc chi ra nhiing diém chua thich
hop dd, tdc gid dua ra mét s6 kién nghi cho viéc dp dung VKT cho Viét Nam.

Tw khéa: Vén kinh té, tén thdt ngdn hang.

Hién nay tai ngdn hang thuong mai (NHTM)
cdc nudc phdt trién, thuat ngid VKT dugc su
dung phé bién trong céng tdc quin tri ngan
hang. Tuy nhién tai Viét Nam thuit ngi nay
con khd méi mé. Vay VKT la gi? Y nghia cia
né trong hoat dong qudn tri ngdn hang ra
sao? Céach xdc dinh né nhu thé nao? Bai viét
nay hy vong sé gitip ban doc c6 thé tim dugc
cdu tra 101 cho nhiing ciu héi dé.

Co sé ly luan vé von kinh té&

Vén phdp dinh, von diéu 1&, vén tu cé la
nhing khdi niém thuoéng dugec néu trong cac
van ban phdp 1y cing nhu trong hoat dong
thuc tién cia NHTM. Theo d6 mébi loai vén
néu trén c6 mot y nghia nhat dinh. Vén phdp
dinh (Legal Capital) 1a muc vén t6i thi€u phdi
c6 theo quy dinh cua phdp luidt khi thanh
1ap ngan hang. Vén diéu 1é (Charter Capital)
la s6 von hinh thanh do cdc thanh vién, c6
déng s hitu ngdn hang déng gép hodc cam
két déng gép. Von diéu 1é dugce ghi trong diéu
1é cia ngan hang khi thanh l4p. Theo quy
dinh, von diéu 1é it nhat phdi bing muc vén
phdp dinh dng véi mdi loai hinh ngan hang,
t6 chic tin dung. Vén tu c6 (Owners equity)
la s6 von thudc sé hitu ctia ngdn hang, bao
gbm gid tri thuc cia vén diéu 1&, cdc quy du

trit va moét sé loai tai sdn ng khdc theo quy
dinh cia Ngan hang Nha nuéc (NHNN). Vén
tu c6 1a cédn ci dé xdc dinh cdc hé s6 an toan
trong hoat déong cliia ngdn hang (6 ngdn hang
cdc nudc 4p dung theo chudn muc Basel, con
c6 khdi niém vén phdp ly (Regulatory Capital)
dugc hiéu 1a s6 von tu c6 st dung dé tinh hé s6
an toan von theo quy dinh ctia co quan gidm
sdt ngan hang, phan biét v6i von tu c6 thé
hién trén bang can doi tai chinh duge goi la
Equity Capital). Hién nay tai Viét Nam, vén
tu ¢6 duge chia thanh von c4dp 1 va von cdp 2,
gid tri cda né dugc st dung dé tinh todn hé
s6 an toan von t6i thiéu cia NHTM theo quy
dinh ctia Gy ban Basel. Trén bdng can d6i
k& todn (Balance sheet) cia NHTM, c6 thé
dé dang xdc dinh dugc von tu cé tir bén phia
ngudn von.

Khédc véi von tu ¢6, VKT khong tén tai trén
bdng can d6i k& todn clia ngan hang, né dugc
xdc dinh dua trén cdc giao dich ma ngan
hang thuc hién. VKT dugc hiéu 1a phan vén
can c6 dé bu didp cho nhiing t6n that ngoai du
kién ciia ngan hang (Smithson, 2002). Nhiing
tén th4t nay phdt sinh tir cdc giao dich trong
bdng cdn d6i nhu tin dung, mua trdi phiéu ..
va cd nhiing giao dich ngoai bang can d6i,
nhu céc loai giao dich phdi sinh chdng han.
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Chinh vi lién quan dén nhitng hoat dong cu
thé cia NHTM nén VKT khéng ducc quy
dinh bdéi cdc co quan phdp luat ma do NHTM
tu xdc dinh. Chi ¢6 nhu vy thi mdc VKT xdc
dinh mdéi tuong xding vdi muc d6 rdi ro thuc
té€ ma ngan hang phdi d6i mit.

Muén hiéu ré6 hon vé cdch xdac dinh VKT trudc
hé&t can phai tim hiéu vé céc loai ton that ma
ngin hang phdi ganh chiu trong hoat dong s
dung vén cta ho. C6 hai loai tén that sau day
trong hoat dong st dung vén ctia mot ngan
hang: (i) Tén that ky vong con goi 1a tén that
u6c tinh dugc (Expected Loss — EL). Loai ton
that nay duge xdc dinh ti xdc sudt v& ng cua
nguoi vay (Probability at Default - PD), ty 1&
khong thu héi dugc ctia khodn vay khi vd ng
(Loss given at Default - LGD) va gid tri caa
khodn vay tai thoi diém v& ng (Exposure at
Default - EAD) Coéng thic xdc dinh can cd vao
quy dinh cda Uy ban Basel nhu sau:

EL = PD * LGD * EAD (BIS, 2008)

Dé tinh todn dugc loai tén that nay, cdc ngan
hang phdi cin ct vao hé théng x&ép hang tin
dung noi bo dé c6 duge cac yéu to6 PD va LGD.
Theo quan diém ngan hang hién dai, tén that
ky vong (EL) dugc xem la mét loai chi phi
kinh doanh, né dugc ngdn hang tinh toan va
dua vao trong ldi sudt cho vay khi thuc hién

giao dich véi khach hang. Pay la c4ach dé ngan
hang c6 thé bu dip nhitng tén that ma ngin
hang da xdc dinh dugc. Quy du phong ma ngin
hang trich 14p chinh 1a dé€ d6i phé véi loai tén
th&t nay; (ii) Tén th4t khong ky vong con goi
la ton that khong du tinh duge (Unexpected
Loss — UL) 1a hau qua cua bién ¢6 rui ro tin
dung phét sinh ngoai du kién. Do xdc suat xdy
ra bién ¢6 ciing nhu mic d thiét hai cia bién
c6 khong xdc dinh dugc, nén tén that khong
ky vong khong dugce xem la chi phi trong kinh
doanh. N6i mot cdch chinh x4c, ton that khong
ky vong 1a rii ro - bién c¢6 thiét hai nhung
khong chéc chin cé x3y ra hay khong. Chinh
vi ddc tinh nay nén ngin hang khong ¢6 co sé
dé trich du phong nhu d6i vdi ton that ky vong
(EL). O day xuAt hién cdch hidu c6 phan khéc
biét v4i quan niém hién nay tai Viét Nam.

Cé6 thé thdy su khdc biét gitta ton that ky
vong (EL) va ton thdt khong ky vong (UL)
qua Hinh 1.

Hinh 1 cho thdy tén that ky vong (EL) dugc
bi€u dién bing mot dudng thing, né la gid
tri trung binh (mean) cia phdn phéi xdc
sudt ton that. Nhung thuc té ton that xdy
ra thi khéong c6 dinh nhu vay, né dao dong
xung quanh dudng té6n that trung binh va
tén that khéng ky vong (UL) chinh 1a gid
tri khdc biét (gid tri chénh léch) thuc té&

Hinh 1: Cac loai ton that trong hoat déong si dung vén cia NHTM

Gi4 tri tbn that
A

Tén thit thuc té

Nguén: Heffernan (2005, p 144)
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so vdi gid tri trung binh cia phan phdi xdc
sudt ton that.

Vay ngan hang duya vao ngudn nao dé dsi phé
v6i tén that khong xdc dinh (UL) dugce? Cau
trd 16i 6 day 1a ngan hang sé dung VKT dé
dédp ung cho loai tén thdt ngoai du kién nay.
Néu tén that ngoai du kién (UL) cang cao
thi nhu cAu VKT cang ph4&i 16n dé€ dd bu ddp
cho tén that. N6i khdc di VKT thé hién kha
niang chiu dung rii ro cia mét NHTM. Néu
miic VKT cida ngdn hang bing hodc 16n hon
tén that ngoai du kién (UL) ma ngan hang
gdanh chiu thi ngdn hang dugc danh gia la cé
dd kha nang chiu dung rii ro.

Dé xdc dinh dugc mic VKT tuong xing, cdc
ngadn hang phai tinh todn dugec muc d6 rai ro
phdt sinh tir cdc giao dich st dung vén (nhu
tin dung, mua ching khodn...). Tuy nhién
trong pham vi bai viét nay, tdc gia cha yéu chi
dé cap VKT trong hoat dong tin dung ciia ngan
hang. Tu day, xuat hién thém mot thuat ngit
khéc lién quan dén VKT, d6 1a "gi4 tri tin dung
chiu rai ro" (Credit value at risk - Credit VaR).
Gia tri tin dung chiu rti ro dugc hiéu la gid
tri t6n that t6i da ma ngan hang cé thé phai
ganh chiu trén danh muc cho vay trong mot
khodng thoi gian nhat dinh, véi mot do tin cay
xdc dinh. Viéc st dung d6 tin cdy théa dédng
dé tinh to4dn VaR ciing 12 mot yéu t6 rdt quan
trong giip cho két qua tinh todn cé tinh kha
thi trong dng dung. Theo kinh nghiém cda céc
NHTM trén thé gidi, hoi dong quan tri ngan
hang thuong can cd vao ty 1é phd sdn hoic v&
n¢ muc tiéu (Target insolvency rate) ciia chinh
ngan hang dé xic dinh khodng tin cdy can
thiét khi tinh VaR. Ty 1é nay ciing c¢6 thé duogc
x4c dinh tir hang tin nhiém cia NHTM, do cédc
t6 chiic xép hang tin nhiém doc 1ap thuc hién.
Chang han nhu tai My, mét NHTM I6n hang
AA c¢6 ty 16 v6 ng muc tiéu § mic 0,03% thi
trén co sé d6, ngdn hang xdc dinh mic VKT
v6i do tin cdy biang 99,97% trong khodng
thoi gian thudong 1a 1 nadm (d6i véi danh muc
cho vay) hodc hang ngay d6i véi danh muc
chiing khodn dau tu. Tuy nhién theo khuyén

nghi cua Gy ban Basel trong Hiép udc Basel 2
thi do tin c4y nén dao dong trong khodng tur
99,5-99,9%.

Vi du né€u moét ngan hang tinh todn VaR cla
danh muc cho vay ma ho dang ndm gii trong
thoi gian 1 nadm 1a 1200 triéu dong véi do tin
cdy 95%, tuc la c6 khodng 95% kha ning ton
that trén danh muc cho vay cia ngan hang 6
trong muc tu 1200 triéu déng tré xudng, chi
c6 5% kha nidng x4y ra tén thdt cao hon mic
1200 triéu déng. Vay thi d€ d6i phé véi VaR
di xdc dinh, ngan hang phdi ¢6 mic VKT it
nhat la 1200 triéu déng. Nhu vay, xdc dinh
VaR 1a co sé d€ tinh todn VKT cia mdt ngan
hang. Giao dich tiém 4n rii ro cang 1én, gid
tri VaR cang cao thi VKT cang phdi cé nhiéu
dé€ tuong xing v6i VaR.

Trong céng tdc qudn tri ngdn hang hién dai,
dé xdc dinh dugc VaR clia mot danh muc tai
sdn, cdc NHTM thudng st dung cdc mé hinh
do ludng rui ro nodi bo. Pay cing 1a nodi dung
ma Uy ban Basel, thong qua Hiép uéc Basel
2 khuyén khich cdc ngdn hang trén thé gidi
thuc hién, nhim tinh todn gid tri ton that
riéng c6 ciia ngan hang. Trén thé gi6i hién
c6 nhiéu loai mé hinh do ludng rii ro do cdc
ngan hang, t6 chic tai chinh d4p dung (Bui
Diéu Anh, 2010). T4t ca cdc mé hinh do ludng
rii ro déu bat dau tir do tin cdy cho trude, xdc
dinh dang phan ph6i xdc sudt ton that, sau dé
st dung mé hinh théng ké todn dé mo ta phan
ph6i xdc sudt tén that, trén co sé d6 sé tinh
dugc VaR va VKT.

Mic dit ¢6 nhiéu mé hinh do luong rdi ro duge st
dung, tuy nhién tuu trung lai c¢6 thé phan biét
thanh hai dang chinh 1a m6 hinh v& ng (Default
mode Models - DM) va mé hinh dinh gid theo
thi truong (Mark-to-market Models - MTM). Hai
dang moé hinh nay cé su khac nhau trong quan
niém vé bién c¢6 rui ro. Néu nhu mé hinh DM
coi bién ¢6 rai ro duy nhat 1a bién c6 nguoi vay
v& ng, thi mé hinh MTM coi bién ¢6 rii ro 1a su
gidm st gid tri cia khodn vay trén thi truong,
ma sy gidm sit nay bit ngudn tif su xuéng hang

nganhang m

S6 77 ®Théng 8/2012



>>>>> CONG NGHE NGAN HANG

tin nhiém cta nguoi vay. Nhu vay trong quan
niém cia mé hinh MTM, vé no khong phai la
bién c¢6 rii ro duy nhat. Chinh tir su khdc nhau
nay nén phan phoi xéc suit tén that ma hai mo
hinh 4p dung ciing khac nhau. Cu thé mé hinh
DM st dung phan phéi nhi thic (chi xdy ra mot
trong hai khd ning trdi ngugc: hoéc v no hoéc
khong v& ng), con m6é hinh MTM s dung phan
phoi dang d6i xing léch (Skewed Distribution)
dé tinh toan.

Tém lai, VKT la khdi niém c6 y nghia thiét
thuc trong quan tri ngdn hang hién dai. N6
khong phdi 1a nguon hién cé trén bang can
doi tai chinh ctia ngan hang, ma biéu hién
cho nhu cdu ngan hang can phdi c6 dé trang
trai cho cdc ton th4t ma ngan hang gip phai
khi st dung vén. Gid tri VKT cé6 thé ting
hodc gidm tuy theo muc d¢ rai ro trong su
dung vén clda ngan hang. V6i mot danh muc
tai sdn xdc dinh, ngdn hang sé tinh dugc gia
tri t6n that ngoai du kién (UL) va mic VKT
tuong xing dé trang trai cho nhiing tén that
dé6. Nguoc lai, véi mic von dd cé, ngan hang
ciing c6 thé cdu tric danh muc tai sdn sao
cho téng ton thAit cla toan danh muc phu hop
vGi kha nang chiu dung rii ro cda ngidn hang.
Trong qudn tri noéi bd, VKT con 1a co sé dé
phan bé gidi han cho ting don vi kinh doanh,
ting khu vue, tiing dong sdn phdm, ting
nhém giao dich tiém 4n rdi ro cia ngan hang.

Vén kinh té& ¢ Viét Nam

Cho dén nay, tai Viét Nam chua thdy dé cap
dén thuat ngit VKT trong bat ky vin ban
phép 1y nao diéu chinh hoat dong ngan hang.
Diéu nay c6 thé ly gidi vi trudec ndm 2010 tai
Viét Nam van tudn thi theo quy dinh trong
Hiép udc Basel 1. Theo 1§ trinh tu sau nadm
2010 tré di ching ta méi 4p dung quy dinh
theo tinh than ciia Hiép uéc Basel 2 (NHNN,
2006). Trong van ban nay, iy ban Basel mdgi
khuyén khich cdc ngdn hang st dung mé hinh
do luong rui ro noi by d€ tinh todn rii ro sat
ding véi tiing ngan hang. Thuc té trong cong
tdc qudn tri rui ro tin dung hién nay, cdc

NHTM Viét Nam ciing chua quan tdm dén
su can thiét cia loai vén nay. Nhung diéu
d6 khong c6 nghia la cdac NHTM Viét Nam
khong cé y thic vé do luong rii ro tin dung.
Hién tai, cdc NHTM tuan thd theo Quyét
dinh 493/2005/QD-NHNN cua NHNN Viét
Nam ngay 22/4/2005 va Quy&t dinh 18/2007/
QD-NHNN ngay 25/4/2007 vé phan loai ng va
trich 14p du phong rui ro tin dung. Cdc véin
bdn nay thé hién quan diém chinh thic cta
NHNN Viét Nam vé do luong rii ro tin dung,
lam co sé huéng dan cdc NHTM thuc hién.

Tuy nhién, d6i chiéu véi quy dinh vé quén tri
rui ro cua Gy ban Basel cling nhu cdch thic ma
cdc ngan hang trén thé gidgi dang thuc hién dé
tinh todan VKT, tdc gid nhan thdy c6 mot s6
diém chua thich hop, can luu y nhu sau:

Thi nhdt, quan niém vé bién cé rii ro
tin dung tai Viét Nam la bién cé vé no.
Nhu vay khi cho vay thi chi ¢c6 mét trong hai
khd ndng xdy ra: hodc vé ng hodc 1a khéng
vd ng, khong dé cdp dén bién cd gidm gid
tri thi truong cia khodn vay va danh muec
cho vay. Theo tdc gid, quan diém nay la phu
hgp véi Viét Nam trong giai doan hién nay.
Ly do 1a vi thi truong chuyén nhugng cdc
khodn cho vay ¢ Viét Nam rat han ché (chu
yéu chi c¢6 cdc khodn ng xdu dugc chuyén
nhugng). Cdc khodn cho vay théng thudng
cia ngan hang Viét Nam gan nhu khéng
¢6 tinh thanh khodn, vi vy viéc dinh gid
khodn vay theo thi truéng chua phdi 1a nhu
cau that buc thiét.

Thi hai, chva tach biét duoc ban chdt cia
tén thdat ky vong (EL) va tén thdat khong ky
vong (UL) dé xac dinh nguén bu ddp tuong
thich. Cu thé 1a Quyét dinh 493 quy dinh hai
loai trich du phong: (i) Dy phong chung véi
ty 1& 0,75% cho cdc nhém ng tif nhém 1 dén
nhém 4. Du phong chung la trich cho cdc tén
that khong du kién duge ¢ thoi diém trich du
phong; (ii) Du phong cu thé cho cdc ton that
xdc dinh, v6i ty 1é trich quy dinh thay d6i theo
cdc nhém ng tit nhém 2 dén nhém 5.
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Ngoai tri ty 1& trich khdc nhau con nguén
trich du phong chung va du phong cu thé déu
tir chi phi hoat déng ctiia ngdn hang. Pay la
diém khdc biét véi quan niém vé ban chat
cia tén that va ngudén bu ddp tuong xing
nhu d4 dé cap trén day. Cach trich lap du
phong nhu viy lam cho cdc NHTM Viét Nam
sé gia tdng chi phi va diéu nay déng nghia
v6i giam lgi nhudn ctia ngan hang. Ching han
v6i téng du no cho vay vao ngay 31/3/2012
la 104.706.073 triéu dong, trong d6 ng nhém
5 la 421.150 triéu déng, NHTM C& phan A
Chau (ACB) sé phai trich du phong chung cho
cdc nhém ng tir 1 dén 4 1a 783.200 triéu dong
(ACB, 2012). N&u khong tinh du phong chung
vao chi phi nhu cach hiéu trén day, ACB sé
c6 mot con s6 1¢gi nhudn ting l1én tuong Gng la
783.200 triéu déng.

Thi ba, cach tinh toan trich lép du phong
cu thé cho tén thdt ky vong chua hop ly.
Ty 1é trich du phong cu thé theo Quyét dinh
493 quy dinh chung cho tiing nhém ng¢ (nhém
2 ty 16 5%, nhém 3 ty 16 20%, nhom 4 ty 16
50% va nhém 5 ty 1€ 100%). Bén canh 46,
quyét dinh nay ciing quy dinh ty 1é quy d6i
gid tri cda cdc loai tai sdn bdo ddm (vi du
nhu cdc loai bat dong sdn ty 1& quy d6i gid
tri 1a 50%, thiét bi mdy méc ty 1é ty 1é quy
d6i 1a 30% ..).

Céng thuc tinh du phong cu thé quy dinh
nhu sau:
R = max {0, (A-C)}*r

Véi: R 1a s6 tién du phong cu thé phai trich,
A la gid tri khodn ng, C la gid tri cia tai sdn
bdo ddm (dugc quy ddi theo hé s6 quy dinh),
r 1a ty 1é trich du phong cu thé.

Phan tich coéng thic tinh trén day, cé thé
thdy so tién du phong tén that phu thudc
vao gid tri khodn vay, gid tri cia tai san bdo
ddm cho khodn vay va ty 1é trich du phong.
Trong d6 phadn chénh léch cia (A-C) c6 thé
hiéu 1a gid tri chiu ridi ro cia khodn vay. Yéu
t6 r 1a ty 1é t6n that cda khodn vay khi xay

ra v& ng, tuong duong nhu yé&u t6 LGD trong
cong thic cliia Uy ban Basel. Nhu vdy néu gid
tri khodn vay nhé hon hoidc biang gid tri tai
sdn bdo ddm tuong ung cho khodn vay thi
coi nhu khodn vay khéng ¢6 rdi ro va khéng
phdi trich du phong. Cédch tinh du phong nhu
trén, theo suy nghi clia tdc gid, c6 diém bAat
hgp ly 1a xdc sudt vé ng (PD) da khong dugc
dua vao trong céng thic tinh. Trong khi theo
quan diém cia uy ban Basel thi ton that cida
mot khodn vay phu thudc dong thoi cd ba yéu
t6 la ty 1é khong thu héi dugc cia khodn vay
(LGD), xdc sudt vd no clia chi thé vay (PD)
va gid tri cia khodn vay (EAD). Néu theo
cach tinh trong Quyét dinh 493 thi hai khoan
ng c6 cung gid tri, cing thuéc mét nhém nog,
cung b3do ddm bing mot loai tai sdn cé gid
tri nhu nhau, sé ¢c6 mic trich du phong cu
thé bang nhau, bat k& khodn ng dé la cia
mot cong ty cé uy tin xép hang AAA hay cia
mot cong ty c6 hang khiém t6n CCC. Pay la
diéu chua chinh xdc vi rii ro cia hai cong ty
thé hién qua xdc xuadt vé ng hoan toan khac
nhau, nén mic do tén that khong thé nhu
nhau dugc. Theo tdc gid, né€u dua thém yéu t6
PD vao cong thic tinh, mic trich du phong
sé thay déi theo hang tin nhiém cta ngudi
vay va chic chdn sé gidm di so vdi cdch tinh
trén (do PD thuong nhé hon 1).

Mot diém khdc ma theo tdc gid cling thay
chua hgp 1y dé 1a con s6 ty 1é trich du phong
chung 1a 0,75% trén du ng ti nhém 1 dén
nhém 4. Né&u coi du phong chung la tén that
chua xdc dinh dugc thi co sé nao dé dua ra
con s 0,75% ma khong phdi 1a bat ky con s6
nao khac?

Thu tu, do luong tén thdt danh muc bang
cdach céng goép tén thdt cia cdc khodn
vay déc lap, chuwa tinh dén tuong quan
gita cde khodan vay trén pham vi toan
danh muc. Cach tinh todan trich du phong
nhu trong Quyét dinh 493 1a cidn ci vao ton
that cia tiung khodn ng¢ dang hién hitu, sau
dé cong gép ton that cia tiung khodn cho vay
thanh tén that chung cia cd danh muc. Xét
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trén quan diém qudn tri danh muc hién dai
thi viéc tinh tén that nhu vay 1a chua chinh
xdce, bdi vi cdch tinh d6 d4 bdé qua su tuong
quan gitta cdc khodan vay, cling nhu khong xét
dén 1¢i ich cia viéc da dang héa cdc khodn
vay trén danh muc. Néu mét danh muc bao
gdém cdc khodn cho vay thudc cdc nganh va
nhém khdach hang d6c 1dp vdi nhau, thi kha
ning xay ra tén that cho danh muc sé thap
hon truong hgp cdc khodn cho vay thudc cdce
nhém khdch hang va cdc nganh ¢6 quan hé
phu thuge nhat dinh.

Hay theo déi vi du duéi day dé ré hon:

Gid st, ngdn hang cho vay hai khdch hang:
khdch hang A thudéc nganh A ¢6 kha niang
xdy ra ton that khéng ky vong tinh dugc la
50%, con khdch hang B thuéc nganh B la
30%. Trén danh muc cho vay, ty trong du
ng cua khdch hang A la 40%, khdch hang
B 14 60%.

C6 hai truong hop x4y ra:

Truong hop thd nhat: Néu hai nganh A
va B hoan toan doc lap, tic la hé s tuong
quan bang 0 thi khd niang xdy ra ton that (O)
cua danh muc cho vay sé dugce tinh nhu sau
(Smithson, 2002):

02=(0,5%%0,4%)+(0,3**0,6)+ 2%0,4*0,6%0%0,5%0,3
= 0,0724
O =26,9%

Trudng hgp thyd hai: Néu hai nganh A va B
c6 lién quan dén nhau (phu thudc hodc rang
budc) véi hé s6 tuong quan 1a 0,6. Khi d6 kha
ning xay ra ton that cia danh muc sé& thay déi:

G2=(0,5%*0,4%)+(0,3%*0,6)+ 2%0,4*0,6%0,6*0,5%0,3
= 0,1156
O =34%

So sdnh hai trusng hop trén dé thdy ring
khi ngdn hang thuc hién da dang héa danh
muc cho vay thi kha ning xdy ra tén that clia

danh muc sé thdp hon cua tiung khodn vay
khi ding doc 14p (cu thé 26,9% nhé hon 50%
ciua nganh A hodc 30% cia nganh B trong
trudong hop thi nh4t). Ngoai ra ciing danh
muc cho vay d6, néu cdc khodn vay cé su
tuong quan/phu thudéc véi nhau thi khd ning
ton that xdy ra sé cao hon khi cdc khodn vay
trén danh muc ¢6 tinh d6c lap (truong hop
thd hai 34% 16n hon 26,9% ciua truong hop
thi nhat). Pay 1a 1y do vi sao trong cdc vin
bdn quan ly ¢ nhiéu thoi diém, NHNN Viét
Nam thudng yéu cdu cdic NHTM tranh dén
von cho mot s6 it nganh hodc linh vuc kinh
té&, ddn dén khd ndng t6n th4t cao cho danh
muc. Tuy nhién nhiing quy dinh d6 chi mang
y nghia chung chung, khong phan biét cho
ting ngan hang. Muén xdc dinh mdc do tdp
trung vén bao nhiéu la phu hgp trong kha
ndng cho phép cda ting ngdn hang thi phai
ding mo6 hinh do luong rai ro ndéi bé méi tinh
sat dung dugec.

Mot s6 kién nghi cho viéc 4p dung vén
kinh t& 6 Viét Nam

T phAdn phan tich trén, tdc gid c6 mot so
kién nghi cu thé nhu sau:

Thi# nhat, NHNN can yéu cdu cac NHTM
nhanh chéng hoan t4t viéc xdy dung hé thong
xép hang tin dung néi bg. Pay 1a co sé quan
trong cho viéc hoan thién ky ning qudn tri
theo chudn muc quéc t&. Dsi véi NHTM, hé
thong xép hang tin dung ndi bé6 mang lai
nhiing ich lgi sau day: (i) Tinh dugc phi bu
dap cho rii ro tin dung dua vao lii suat, thong
qua hai yéu t6 PD va LGD; (ii) X4c dinh cdc
gi6éi han cdp tin dung theo nganh hodc linh
vuc kinh té&..: (iii) Xdc dinh ton that ky vong
(EL) @€ trich du phong phu hgp; (iv) Cung cdp
cdc dit liéu can thiét dé ap dung mé hinh do
luong radi ro tin dung, trén co sG d6 tinh dugc
VKT sdt ding véi mic d¢ rdi ro thuc té€ cua
tung ngin hang.

Thi hai, NHNN can khuyén khich cdc
NHTM x4y dung cdc mé hinh do luong riai ro
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noi bo dé c6 co sé tinh VKT phu hgp. Thiét
nghi khéng nén dp dung mét cach thic do
luong giéng nhau cho tdt cd cdc ngan hang
nhu hién nay. Viéc st dung mé hinh néi
bd, chic chdn sé ddn dén viéc tinh todn du
phong ciing nhu VKT sdt ding hon véi diéu

hién hoat dong cda tirng ngdn hang. Tuy
nhién diéu dé ciing doi héi mot co ché gidm
sdt chat ché tu phia NHNN theo hudng ting
cudng gidm sdt cdnh bdo rdi ro, gidm sat tir
xa, dé cho hoat dong qudn tri cia cdc ngan
hang phdt trién ding huéng va hiéu qua™
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