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KINH NGHIEÄM QUAÛN LYÙ NÔÏ COÂNG TREÂN THEÁ GIÔÙI
– BAØI HOÏC CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Neàn kinh teá theá giôùi sau cuoäc khuûng hoaûng 
taøi chính naêm 2008 ñaõ laáy ñaø taêng tröôûng 
bình quaân 5% vaøo naêm 2010 nhöng moïi vieäc 
trôû neân xaáu ñi khi caùc nöôùc chaâu AÂu laâm 
vaøo cuoäc khuûng hoaûng môùi, khuûng hoaûng nôï 
coâng, laøm chao ñaûo heä thoáng taøi chính toaøn 
caàu. Nôï chính phuû cuûa caùc nöôùc ñaõ gia taêng 
nhanh choùng, ñeán quí I/2012, nôï coâng theá 
giôùi khoaûng 45.056 tyû USD, taêng khoaûng 
45% so vôùi naêm 2008 (Economics, 2012).

Vay nôï ñeå ñaàu tö, taêng tröôûng kinh teá laø vaán 
ñeà heát söùc bình thöôøng, nhöng vaán ñeà ñaët ra laø 
vay nôï bao nhieâu, quaûn lyù nôï coâng nhö theá naøo 
ñeå quoác gia vöøa taêng tröôûng vöøa baûo ñaûm khaû 
naêng traû nôï laïi laø vaán ñeà quan taâm. Theo BIS 
(2010) ñeán naêm 2011 nôï coâng ôû caùc nöôùc phaùt 
trieån ñaõ taêng 100% GDP (BIS Working Paper 
No 300, 2010). Moät soá quoác gia coù nôï coâng gia 
taêng, chaúng haïn cuûa Nhaät Baûn laø 226%GDP, 
Myõ laø 90,4%, Lieân minh Tieàn teä chaâu AÂu (EU) 
laø 80,3%... Do ñoù, vieäc hoïc taäp kinh nghieäm 
quaûn lyù nôï coâng ôû caùc nöôùc treân theá giôùi laø heát 
söùc caàn thieát ñoái vôùi caùc nöôùc. Trong baøi vieát 
naøy taùc giaû seõ ñeà caäp nôï coâng vaø quaûn lyù nôï 
coâng ôû caùc nöôùc phaùt trieån vaø ñang phaùt trieån 
nhaèm ñuùc keát kinh nghieäm cho Vieät Nam.

Kinh nghieäm quaûn lyù nôï coâng cuûa nhoùm 
caùc nöôùc phaùt trieån

Nghieân cöùu khaûo saùt veà nôï coâng cuûa caùc nöôùc 
EU. Trong giai ñoaïn khuûng hoaûng taøi chính 
2008-2010, thaâm huït ngaân saùch quoác gia ñaõ 
daãn ñeán söï gia taêng nhanh choùng vieäc vay 
möôïn ñeå buø ñaép. Nôï coâng ñaõ gia taêng nhanh 
choùng trong Lieân minh chaâu AÂu, töø 66,2% leân 
88,5% GDP baèng khoaûng 1/3 toång nôï tröôùc 
khuûng hoaûng trong giai ñoaïn 2007-2012. Nôï 
coâng cuûa EU taêng nhanh chuû yeáu giaûi quyeát 
caùc khoaûn nôï ñeán haïn töø caùc nöôùc nhö Hy 
Laïp, Ireland, Taây Ban Nha, Boà Ñaøo Nha; 
trong khi ñoù, nôï coâng Nhaät Baûn gia taêng 
choùng maët töø 160-226% GDP, coøn Myõ töø 
40-90% (ECB, 2011).

Caùc nöôùc trong EU laø taâm ñieåm cuûa khuûng 
hoaûng nôï coâng. Maëc duø caùc nöôùc khu vöïc ñoàng 
tieàn chung chaâu AÂu phaûi tuaân thuû moät soá qui 
ñònh cuûa Hieäp öôùc Maastricht naêm 1992 nhö 
thaâm huït ngaân saùch khoâng quaù 3% GDP, nôï 
coâng khoâng quaù 60% GDP vaø laïm phaùt khoâng 
quaù 1,5%/naêm. Döôùi goùc ñoä taøi chính, caùc 
nöôùc vaãn chuû ñoäng trong thu chi ngaân saùch 
vaø ñieàu haønh kinh teá vó moâ nhöng khoâng ñöôïc 
quyeàn in tieàn cuõng nhö ñieàu haønh tieàn teä. 

ThS. Nguyeãn Xuaân Tröôøng 
Tröôøng ÑH Ngaân haøng TP.HCM

Toùm taét: Khuûng hoaûng nôï coâng ôû caùc nöôùc trong khu vöïc ñoàng tieàn chung chaâu 
AÂu baét nguoàn töø Hy Laïp, ñang ñaët ra cho caùc nöôùc treân theá giôùi vaán ñeà quaûn 
lyù vaø söû duïng nôï coâng moät caùch hieäu quaû. Vieät Nam cuõng khoâng laø ngoaïi leä, 
nôï coâng taêng nhanh cuøng vôùi quaù trình phaùt trieån ñoøi hoûi chuùng ta caàn quaûn 
lyù chaët cheõ, hieäu quaû, traùnh laõng phí nguoàn löïc. Vì vaäy, vieäc hoïc taäp kinh 
nghieäm töø caùc nöôùc treân theá giôùi veà vaán ñeà naøy laø heát söùc caàn thieát trong quaù 
trình hoäi nhaäp vaø phaùt trieån ñaát nöôùc.

Töø khoùa: Quaûn lyù nôï coâng, khuûng hoaûng taøi chính.
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Tuy nhieân, 20/27 nöôùc thaønh vieân trong EU 
vi phaïm caùc nguyeân taéc neâu treân. Ñaây ñöôïc 
xem laø moät trong nhöõng nguyeân nhaân gaây 
neân cuoäc khuûng hoaûng nôï coâng hieän nay ôû caùc 
nöôùc trong EU nhö Hy Laïp, Ireland, Taây Ban 
Nha, Boà Ñaøo Nha (Nguyeãn Nhaâm, 2012). 
 
Trong giai ñoaïn 2000-2007, taêng tröôûng bình 
quaân cuûa Hy Laïp khoaûng 4,2%/naêm so vôùi 
trung bình 3,1%, daãn ñeán vieäc chi tieâu coâng 
trôû neân haøo phoùng vaø duy trì caùc lónh vöïc 
nhaø nöôùc ña ngaønh (chieám 40% GDP vaø traû 
löông cho 800 ngaøn coâng chöùc/5 trieäu ngöôøi 
ôû ñoä tuoåi lao ñoäng). Côn baõo taøi chính naêm 
2008 ñaõ aûnh höôûng nghieâm troïng hai ngaønh 
mang veà nguoàn thu chính cho quoác gia laø 
du lòch vaø vaän taûi bieån. Tuy nhieân, chính 
phuû vaãn chi tieâu quaù möùc, taêng 87% trong 
khi nguoàn thu chæ taêng 31%, laøm cho thaâm 
huït ngaân saùch leân ñeán 13% GDP, nôï coâng 
leân ñeán 150% GDP vaøo thaùng 10/2009 (ñeán 
thaùng 6/2011 nôï coâng cuûa Hy Laïp khoaûng 
350 tyû EUR), daãn ñeán taêng tröôûng aâm, laïm 
phaùt taêng cao vaø thaát nghieäp gia taêng.

Ñoái vôùi Ireland vaø Taây Ban Nha tuy khoâng coù 
vaán ñeà veà thaâm huït ngaân saùch nhöng coù nôï 
tö nhaân cao. Nôï tö nhaân bieán thaønh nôï coâng 
khi chính phuû ra tay giaûi cöùu caùc ngaân haøng 
trong cuoäc khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu, 
quoác höõu hoùa ngaân haøng vaø chi tieàn taùi caáp 

voán cho caùc ngaân haøng trong nöôùc. Cuï theå 
laø Ireland ñaõ quoác höõu hoùa hai ngaân haøng 
lôùn laø Bank of Ireland vaø Allied Irish Bank. 
Chính phuû buoäc phaûi laøm nhö vaäy vì caùc ngaân 
haøng gaùnh nhieàu nôï xaáu sau khi cho vay quaù 
maïnh vaøo baát ñoäng saûn khi neàn kinh teá taêng 
tröôûng cao, gaây ra hieän töôïng bong boùng baát 
ñoäng saûn. Chính phuû cuõng coù loãi khi khoâng 
khoáng cheá vieäc cho vay thieáu traùch nhieäm 
cuûa caùc ngaân haøng. Vì vaäy, khi nôï coâng taêng 
ñoät ngoät laøm cho chính phuû khoâng ñuû tieàn 
traû nôï, phaûi caàu vieän EU, IMF. Nôï coâng cuûa 
Ireland leân ñeán 70% GDP vaø nôï xaáu ngaân 
haøng ôû Taây Ban Nha leân ñeán 6,1%, töông öùng 
khoaûng 110,7 tyû EUR (Vuõ Thò Phöông Dung 
vaø Leâ Thu Höông, 2011).

Tröôøng hôïp Boà Ñaøo Nha laø söï keát hôïp hai ví 
duï neâu treân, vöøa thaâm huït ngaân saùch cao vaø 
nôï tö nhaân lôùn. Toång nôï chính phuû vaø nôï tö 
nhaân khoaûng 300% GDP (chöa tính nôï ngaân 
haøng), 70% laø nôï nöôùc ngoaøi. Thaâm huït ngaân 
saùch khoaûng 130% GDP. Taêng tröôûng kinh teá 
thaáp (khoaûng 1,3%/naêm) nhöng chi traû phuùc 
lôïi cao. Heä quaû laø Boà Ñaøo Nha khoâng ñuû tieàn 
ñeå traû caùc khoaûn nôï ñeán haïn (Vuõ Thò Phöông 
Dung vaø Leâ Thu Höông, 2011).

Ñaëc ñieåm chung cuûa caùc quoác gia laâm vaøo 
khuûng hoaûng nôï coâng laø coù möùc thaâm huït 
ngaân saùch vaø caùn caân vaõng lai lôùn tröôùc 

Thaâm huït ngaân saùch Caùn caân vaõng lai
Quoác gia Trung bình (%/GDP) Quoác gia Trung bình (%/GDP)

Hy Laïp Boà Ñaøo Nha
Boà Ñaøo Nha Hy Laïp
YÙ Taây Ban Nha
Phaùp Ireland
Ñöùc YÙ
AÙo Phaùp
Haø Lan AÙo
Bæ Bæ
Taây Ban Nha Ñöùc
Ireland Haø Lan
Luxembourg Phaàn Lan
Phaàn Lan Luxembourg

-5,4
-3,7
-2,9
-2,7
-2,2
-1,6
-0,6
-0,4
0,3
1,5
2,3
4,1

-9,4
-8,4
-5,8
-1,8
-1,3
0,4
1,6
3,0
3,2
5,4
5,9

10,6
       Nguoàn: ECB (2011)

Baûng 1: Caân baèng ngaân saùch vaø caùn caân vaõng lai cuûa caùc quoác gia thaønh vieân EU 
giai ñoaïn tröôùc khuûng hoaûng (2000-2007)
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khuûng hoaûng (Baûng 1). Nguyeân nhaân thaâm 
huït ngaân saùch lôùn chuû yeáu laø do khi gia nhaäp 
EU caùc quoác gia ñöôïc ñònh giaù tín nhieäm cao 
neân deã daøng vay nôï, daãn ñeán taêng möùc chi 
tieâu coâng. Khuûng hoaûng taøi chính naêm 2008 
ñaõ aûnh höôûng ñeán vieäc vay möôïn ñeå buø ñaép 
thaâm huït ngaân saùch cuõng nhö traû caùc khoaûn 
nôï ñeán haïn. Do ñoù, caùc nöôùc laâm vaøo khuûng 
hoaûng nôï coâng phaûi caàu cöùu ECB cuõng nhö 
IMF ñeå giaûi quyeát caùc khoaûn nôï.

Trong quaù trình thöïc hieän caùc goùi cöùu trôï 
cho caùc nöôùc neâu treân, coù theå thaáy ñöôïc taàm 
quan troïng cuûa chính saùch tieàn teä linh hoaït. 
Caùc thaønh vieân cuûa khu vöïc ñoàng tieàn chaâu 
AÂu khoâng coù coâng cuï naøy neân khi thaâm huït 
ngaân saùch vaø thöông maïi taêng, hoï khoâng theå 
phaù giaù ñoàng baûn teä ñeå taêng khaû naêng caïnh 
tranh cho haøng xuaát khaåu. Qua ñoù cuõng boäc 
loä hai ñieåm yeáu trong keát caáu kinh teá cuûa 
caùc thaønh vieân EU, ñoù laø söï maát caân baèng 
veà phaùt trieån vaø söï taùch rôøi giöõa chính saùch 
tieàn teä thoáng nhaát vaø chính saùch taøi chính 
rieâng leû giöõa caùc nöôùc thaønh vieân.

Ñeå ñoái phoù vôùi khuûng hoaûng nôï coâng trong 
töông lai, caùc thaønh vieân ñeà nghò thieát laäp 
moät cô cheá coù teân goïi “European semester”, 
cuï theå laø thu chi ngaân saùch caùc nöôùc thaønh 
vieân phaûi ñeä trình leân caùc cô quan chöùc naêng 
cuûa Lieân minh chaâu AÂu tröôùc khi göûi caùc 
chính phuû. Ñaây laø moät cô cheá giaùm saùt maïnh 
meõ ñeå kieåm soaùt kinh teá vó moâ, ngaân saùch, 
thaâm huït taøi chính. Ñieàu naøy cuõng coù nghóa 
laø caùc nöôùc thaønh vieân coù söï lieân keát vaø phoái 
hôïp vôùi nhau chaët cheõ hôn trong chính saùch 
kinh teá. Thaùng 4/2012, Boà Ñaøo Nha laø nöôùc 

ñaàu tieân trong Lieân minh Kinh teá vaø Tieàn teä 
chaâu AÂu thoâng qua cô cheá naøy.

Toùm laïi, nguyeân nhaân chuû yeáu coù theå thaáy 
ôû caùc nöôùc laâm vaøo khuûng hoaûng nôï coâng laø 
thieáu söï keát hôïp giöõa chính saùch taøi khoùa vaø 
chính saùch tieàn teä cuõng nhö cô cheá quaûn lyù 
trong khu vöïc ñoàng tieàn chung chaâu AÂu ñaõ taïo 
ra maàm moáng cho cuoäc khuûng hoaûng hieän nay.

Nhoùm caùc nöôùc ñang phaùt trieån

Trong caùc nöôùc ñang phaùt trieån thì nhoùm caùc 
nöôùc chaâu Myõ Latin vaø Caribean (LAC) ñaõ coù 
söï phaùt trieån vöôït baäc trong hôn moät thaäp kæ 
qua. Tính ñeán naêm 2010, taêng tröôûng bình 
quaân haøng naêm khoaûng 5%, thu nhaäp bình 
quaân ñaàu ngöôøi taêng gaàn 4,7%, tæ leä thaát 
nghieäp döôùi 8%, tæ leä ngheøo giaûm töø 48,3% 
xuoáng coøn 32,1%, nôï nöôùc ngoaøi coù xu höôùng 
giaûm. Lyù do chính taùc giaû choïn caùc nöôùc LAC 
xem xeùt nghieân cöùu trong baøi vieát laø nôï nöôùc 
ngoaøi giaûm nhöng vaãn taêng tröôûng kinh teá  
oån ñònh (Baûng 2).

Moät baøi hoïc kinh nghieäm trong quaù khöù veà 
quaûn lyù nôï coâng ôû caùc nöôùc LAC laø tröôøng 
hôïp Argentina. Nhöõng caûi caùch kinh teá cuûa 
chính phuû trong nhöõng naêm ñaàu thaäp nieân 
90 theá kæ XX ñaõ mang laïi nhöõng thaønh coâng 
nhaát ñònh. Heä quaû laø doøng voán oà aït chaûy vaøo 
trong nöôùc, trong ñoù coù doøng voán vay cuûa 
chính phuû. Töø naêm 1995-2001, nôï nöôùc ngoaøi 
cuûa Argentina taêng töø 35% leân ñeán 65% GDP 
(Timothy, 2003). Ñieàu naøy cuõng khoâng laøm hoï 
lo laéng vì nguoàn döï tröõ ngoaïi teä doài daøo coäng 
vôùi neàn kinh teá taêng tröôûng toát.

Chæ soá 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Thaâm huït caùn caân toång 
theå (%/GDP)
Nôï coâng cuûa chính phuû 
(%/GDP)
Nôï coâng khu vöïc phi taøi 
chính (%/GDP)
Laïm phaùt (%)

-3,1

44,9

50,1

6,1

-2,8

58,2

65

12,2

-2,9

57,3

62,7

8,5

-1,8

50,9

55,8

7,4

-1,0

42,8

47,6

6,1

0,1

35,8

40,5

5,0

0,4

29,9

33,5

6,5

-0,4

28,5

31,9

8,2

-2,9

29,9

33,5

4,7

-2,4

28,5

31,7

6,2
Nguoàn: Statistical Yearbook for Latin America and Caribbean (2010)

Baûng 2: Moät soá chæ soá veà kinh teá vó moâ cuûa LAC giai ñoaïn 2001-2010
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Beân caïnh ñoù, vieäc aùp duïng cheá ñoä tyû giaù neo 
theo USD vôùi tæ leä 1:1 (The Currency Board), 
cho pheùp ngöôøi daân ñöôïc töï do löïa choïn ñoàng 
Peso hay USD trong caùc giao dòch trong nöôùc, 
cuõng laø moät trong nhöõng nguyeân nhaân chính 
daãn ñeán khuûng hoaûng. Cheá ñoä tyû giaù naøy laøm 
giaûm khaû naêng caïnh tranh cuûa caùc doanh 
nghieäp treân thò tröôøng theá giôùi khi USD taêng 
giaù, daãn ñeán quoác gia maát nguoàn thu ngaân 
saùch, Chính phuû chæ phaùt haønh theâm tieàn khi 
döï tröõ ngoaïi hoái taêng leân. Vì vaäy, khi thaâm 
huït ngaân saùch taêng leân chæ coù theå buø ñaép 
baèng caùch vay nôï nöôùc ngoaøi. Thöù hai, Ngaân 
haøng Trung öông khoâng ñoùng vai troø ngöôøi 
cho vay cuoái cuøng khi caùc ngaân haøng thöông 
maïi gaëp vaán ñeà thanh khoaûn. Ñieàu naøy coù 
theå daãn ñeán söï suïp ñoå cuûa heä thoáng ngaân 
haøng. Thöù ba, vieäc töï do chuyeån ñoåi ñoàng tieàn 
vôùi USD daãn ñeán vieäc chaûy ngoaïi teä ra nöôùc 
ngoaøi, giaûm döï tröõ ngoaïi hoái.

Vôùi nhöõng vaán ñeà neâu treân, ñeán cuoái thaäp 
nieân 90, Argentina gaëp phaûi vaán ñeà veà boäi chi 
ngaân saùch, töø naêm 1997-2000 taêng töø 27% leân 
30% GDP; taêng tröôûng kinh teá giaûm vaø tæ leä 
thaát nghieäp gia taêng, döï tröõ ngoaïi hoái chæ coøn 
2 tyû USD. Theâm vaøo ñoù caùc khoaûn nôï nöôùc 
ngoaøi ñeán haïn traû nôï, toång nôï nöôùc ngoaøi leân 
ñeán 132 tyû USD, chieám 1/7 nôï cuûa caùc nöôùc 
ñang phaùt trieån. Taát caû nhöõng vaán ñeà ñoù laøm 
hoï maát khaû naêng chi traû, neàn kinh teá trôû neân 
roái loaïn, caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ruùt voán, 
thaùo chaïy oà aït ra khoûi Argentina. 

Nhö vaäy, yeáu toá chính cuûa Argentina daãn ñeán 
khuûng hoaûng laø vay nôï nöôùc ngoaøi nhieàu, ñaàu 
tö khoâng hieäu quaû, coäng vôùi aùp duïng cheá ñoä 
tyû giaù khoâng hôïp lyù trong daøi haïn daãn ñeán 
nguoàn thu khoâng ñaùp öùng nguoàn chi, neàn 
kinh teá rôi vaøo khuûng hoaûng.

Traùi vôùi tröôøng hôïp Argentina, Columbia laø 
nöôùc ñieån hình veà quaûn lyù toát nôï coâng trong 
LAC. Giöõa thaäp nieân 1990 nôï coâng baét ñaàu 
taêng maïnh, töø 14% GDP (naêm 1995) ñeán 54% 
GDP (2002), trong ñoù 50% laø nôï nöôùc ngoaøi. 
Tröôùc taùc ñoäng töø caùc cuù soác töø beân ngoaøi, 

Columbia cuõng baét ñaàu phaùt trieån thò tröôøng 
nôï trong nöôùc. Ñeán naêm 2002, hôn 80% caùc 
khoaûn nôï coâng ñöôïc taøi trôï töø thò tröôøng trong 
nöôùc, Chính phuû gia taêng phaùt haønh caùc giaáy 
tôø coù giaù (TES) ñeå buø ñaép cho caùc khoaûn thaâm 
huït, tæ troïng TES/toång taøi saûn ngaøy caøng taêng 
cao, chieám gaàn 80%. Cuøng vôùi söï phaùt trieån 
cuûa caùc quó ñaàu tö trong giai ñoaïn naøy ñaõ goùp 
phaàn laøm giaûm nôï nöôùc ngoaøi cuûa chính phuû, 
töø treân 50% naêm 1995 xuoáng döôùi 40% vaøo 
naêm 2005 (BIS, 2006).

Tình huoáng Columbia laø ñaõ phaùt trieån thò 
tröôøng nôï noäi ñòa, giaûm phuï thuoäc vaøo ñi 
vay trong nöôùc ngaén haïn vaø vay nöôùc ngoaøi, 
traùnh ñöôïc caùc cuù soác töø beân ngoaøi taùc ñoäng 
ñeán neàn kinh teá.     
                                                  
Baøi hoïc cho Vieät Nam

Baøi hoïc thöù nhaát, quaûn lyù nôï coâng theo 
muïc tieâu cuï theå 

Theo höôùng daãn veà quaûn lyù nôï coâng cuûa IMF 
vaø WB  (2003), caùc quoác gia maø IMF khaûo 
saùt cho thaáy muïc tieâu chung veà nôï coâng laø 
ñaùp öùng nhu caàu taøi chính coâng vôùi chi phí 
thaáp nhaát. Beân caïnh ñoù duy trì vaø phaùt trieån 
thò tröôøng sô caáp vaø thöù caáp hieäu quaû cho nôï 
trong nöôùc cuûa chính phuû, töùc laø söû duïng noäi 
löïc cuûa mình ñeå phaùt trieån, traùnh phuï thuoäc 
quaù nhieàu töø beân ngoaøi. Töø ñoù phaùt trieån thò 
tröôøng nôï cho khu vöïc tö nhaân. Ñeán naêm 
2010, nôï coâng Vieät Nam coù xu höôùng taêng 
nhanh, töø 11,5 % GDP leân ñeán 55,2% GDP 
(Bieåu ñoà 1). Vì vaäy, vieäc ñeà ra muïc tieâu cuï 
theå cho quaûn lyù nôï coâng laø heát söùc caàn thieát.

Baøi hoïc thöù hai, keát hôïp chaët cheõ giöõa 
quaûn lyù nôï coâng vôùi chính saùch taøi khoùa 
vaø chính saùch tieàn teä

Ñieàu naøy coù theå thaáy ñöôïc töø caùc nöôùc laø 
thaønh vieân cuûa EU, vôùi chính saùch tieàn teä 
ñöôïc thöïc hieän bôûi Ngaân haøng Trung öông 
chaâu AÂu, trong khi ñoù nôï do caùc nöôùc thaønh 
vieân quaûn lyù. Ñaây laø moät trong nhöõng khieám 
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khuyeát maø caùc nöôùc thaønh vieân ñang khaéc 
phuïc ñeå traùnh nhöõng veát xe ñoå töông töï trong 
töông lai, Vieät Nam cuõng laâm vaøo hoaøn caûnh 
töông töï. Theo Luaät Quaûn lyù nôï coâng 2009, 
Boä Taøi chính ñöôïc giao nhieäm vuï quaûn lyù nôï 
coâng nhöng Ngaân haøng Nhaø nöôùc laïi quaûn lyù 
chính saùch tieàn teä. Ñieàu naøy daãn ñeán caùc cô 
quan naøy chöa coù tieáng noùi chung, cuõng nhö 
söï phoái hôïp chaët cheõ ñeå taïo tính hieäu quaû cao 
giöõa thöïc thi chính saùch taøi khoùa vaø tieàn teä.

Baøi hoïc thöù ba laø minh baïch, coâng khai 
thoâng tin veà nôï coâng

Theo Luaät Quaûn lyù nôï coâng 2009, Boä Taøi 
chính coù traùch nhieäm quaûn lyù nôï coâng. Tuy 
nhieân, Boä Taøi chính chuû yeáu coâng boá thoâng 
tin ñònh kì thoâng qua caùc baûn tin nôï nöôùc 
ngoaøi. Nhieäm vuï chính cuûa cô quan quaûn lyù 
nôï coâng laø phaûi xaây döïng chieán löôïc quaûn lyù 
nôï cuõng nhö thieát laäp qui cheá quaûn lí nôï cuõng 
nhö löïa choïn coâng cuï vay nôï. Töø ñoù, coâng khai 
thoâng tin veà nôï coâng (caû soá lieäu quaù khöù, hieän 
taïi vaø döï tính cho töông lai) ñeå taêng cöôøng 
khaû naêng can thieäp khi coù tình huoáng xaáu xaûy 
ra. Ñieàu naøy theå hieän traùch nhieäm cuûa ñôn vò 
quaûn lyù nôï ñoái vôùi coäng ñoàng.

Baøi hoïc thöù tö laø hoaïch ñònh moät chieán 
löôïc roõ raøng veà nôï coâng trong töông lai

Chính phuû phaûi xaây döïng chieán löôïc nôï 
coâng treân cô sôû keá hoaïch phaùt trieån kinh teá 

- xaõ hoäi, keá hoaïch thu chi ngaân saùch trong 
töøng giai ñoaïn cuï theå. Keá hoaïch naøy phaûi 
xaùc ñònh roõ muïc ñích vay, caáu truùc voán huy 
ñoäng (ngaén haïn, trung haïn vaø daøi haïn), 
ñoái töôïng söû duïng vaø hieäu quaû döï kieán, 
traùnh tình traïng voán huy ñoäng khoâng ñöôïc 
söû duïng, trong khi vaãn traû laõi vay. Luaät 
Quaûn lyù nôï coâng 2009 cuûa Vieät Nam chæ quy 
ñònh chung chung laø Quoác hoäi quyeát ñònh 
muïc tieâu, ñònh höôùng huy ñoäng, söû duïng 
voán vay vaø quaûn lyù nôï coâng trong töøng giai 
ñoaïn 5 naêm.

Baøi hoïc thöù naêm töø caùc nöôùc ñang phaùt 
trieån laø phaùt trieån thò tröôøng nôï trong nöôùc 

Thò tröôøng naøy phaùt trieån toát seõ goùp phaàn 
huy ñoäng nguoàn löïc taøi chính coâng, traùnh 
phuï thuoäc quaù nhieàu töø beân ngoaøi vaø caùc cuù 
soác töø beân ngoaøi taùc ñoäng khoâng toát ñeán neàn 
kinh teá.

Keát luaän

Kinh nghieäm quaûn lyù nôï coâng töø caùc nöôùc 
phaùt trieån cuõng nhö ñang phaùt trieån ñöôïc 
neâu trong baøi vieát naøy laø nhöõng baøi hoïc quí 
giaù ñoái vôùi Vieät Nam trong quaù trình huy 
ñoäng nguoàn löïc taøi chính ñeå phaùt trieån ñaát 
nöôùc. Qua ñoù coù nhöõng haønh ñoäng thieát thöïc 
ñeå hoaïch ñònh hieäu quaû chöông trình quaûn 
lyù nôï coâng trong töông lai, traùnh laõng phí 
nguoàn löïc ñeå Vieät Nam ngaøy caøng phaùt trieån.

Bieåu ñoà 1: Nôï coâng Vieät Nam giai ñoaïn 2001-2010

                                  Nguoàn: Trích töø Mai Thu Hieàn vaø Nguyeãn Thò Nhö Nguyeät (2011)
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