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M uïc tieâu cuûa baøi vieát laø tìm hieåu caùc yeáu toá aûnh höôûng ñeán lôïi nhuaän 
cuûa caùc ngaân haøng nieâm yeát (NHNY) treân hai saøn giao dòch chöùng 
khoaùn ôû Vieät Nam thoâng qua vieäc öôùc  löôïng moâ hình hoài quy vôùi 
bieán phuï thuoäc laø tyû suaát lôïi nhuaän tính treân taøi saûn (ROA) vaø tyû 

suaát lôïi nhuaän treân voán chuû sôû höõu (ROE) vaø caùc bieán ñoäc laäp laø caùc yeáu toá aûnh 
höôûng ñeán lôïi nhuaän cuûa caùc NHNY treân cô sôû heä thoáng döõ  lieäu thöù caáp (baùo 
caùo taøi chính) thu thaäp töø saùu ngaân haøng giai ñoaïn 2005–2010 (ACB, EIB, STB, 
VCB, CTG, SHB). Keát quaû öôùc löôïng cho thaáy tyû suaát lôïi nhuaän cuûa caùc NHNY 
chòu aûnh höôûng bôûi caùc yeáu toá “tieàn göûi cuûa khaùch haøng”, “caáp ñoä ruûi ro” vaø “dö 
nôï cho vay”. Treân cô sôû ñoù, baøi vieát ñeà xuaát caùc giaûi phaùp laøm taêng lôïi nhuaän caùc 
NHNY naøy. 

ThS. Phan Thò Haèng Nga 
Cao ñaúng Taøi chính - Haûi Quan

YEÁU TOÁ QUYEÁT ÑÒNH ÑEÁN LÔÏI NHUAÄN CAÙC NGAÂN HAØNG NIEÂM YEÁT

Ñaët vaán ñeà

Taàm quan troïng cuûa lôïi 
nhuaän ngaân haøng coù theå 
ñöôïc ñaùnh giaù ôû caáp ñoä vi 
moâ vaø vó moâ cuûa neàn kinh 
teá. ÔÛ caáp ñoä vi moâ, lôïi 
nhuaän chính laø ñieàu kieän 
thieát yeáu vaø laø nguoàn voán 
reû nhaát cuûa moät toå chöùc 
tín duïng. Lôïi nhuaän ngaân 
haøng khoâng chæ laø keát quaû 
cuûa hoaït ñoäng kinh doanh 
maø coøn laø tính thieát yeáu 
cho hoaït ñoäng thaønh coâng 
cuûa ngaân haøng trong giai 
ñoaïn caïnh tranh quyeát lieät 
treân thò tröôøng tín duïng. 
Vì vaäy, muïc tieâu cô baûn cuûa 
caùc nhaø quaûn trò ngaân haøng 
laø phaûi ñaït ñöôïc lôïi nhuaän 
nhö laø tính taát yeáu cuûa baát 
kyø hoaït ñoäng kinh doanh 
naøo (Bobaùkovaù, 2003). ÔÛ 
caáp ñoä vó moâ, moät heä thoáng 
ngaân haøng toát vaø laøm aên 
coù hieäu quaû coù khaû naêng 
choáng choïi toát vôùi nhöõng 

cuù soác tieâu cöïc vaø ñoùng goùp 
tích cöïc vaøo söï oån ñònh cuûa 
heä thoáng taøi chính quoác 
gia. Taàm quan troïng cuûa 
lôïi nhuaän ngaân haøng ôû caáp 
ñoä vi moâ vaø vó moâ ñaõ laøm 
cho nhieàu nhaø nghieân cöùu, 
caùc hoïc giaû, caùc nhaø quaûn 
trò vaø caùc nhaø laäp phaùp 
ngaân haøng raát quan taâm 
ñeán caùc yeáu toá quyeát ñònh 
lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng 
(Athanasoglou vaø caùc ñoàng 
söï, 2005) vaø ñoù cuõng laø lyù 
do maø taùc giaû muoán ñaït 
ñöôïc trong nghieân cöùu naøy. 

Cô sôû lyù luaän

Treân theá giôùi, coù raát nhieàu 
cuoäc nghieân cöùu lyù thuyeát 
vaø öùng duïng veà caùc yeáu toá 
quyeát ñònh lôïi nhuaän cuûa 
ngaân haøng, chaúng haïn nhö 
Berger vaø caùc ñoàng söï (1987), 
Berger (1995b), Naceur (2003), 
Athanasoglow vaø caùc ñoàng söï 
(2005) ñaõ nghieân cöùu veà lôïi 

nhuaän ngaân haøng trong moät 
quoác gia ñaëc thuø. Trong khi ñoù, 
Demiguc-Kunt vaø Huizinga 
(1999, 2001), Abreu vaø Mendes 
(2002) laïi nghieân cöùu veà caùc 
yeáu toá quyeát ñònh lôïi nhuaän 
ngaân haøng trong nhieàu quoác 
gia khaùc nhau.
 
Caùc cuoäc nghieân cöùu treân chæ 
ra caùc yeáu toá quyeát ñònh lôïi 
nhuaän ngaân haøng bao goàm 
quy moâ voán (capital size), 
quy moâ tieàn göûi khaùch haøng 
(deposit size), quy moâ vaø 
thaønh phaàn danh muïc cho 
vay (size and components of 
credit portfolio), chính saùch 
laõi suaát, naêng suaát lao ñoäng 
(labor productivity), coâng ngheä 
thoâng tin (IT), möùc ñoä ruûi ro 
(risk level), chaát löôïng quaûn 
lyù (management quality), quy 
moâ ngaân haøng (bank size), tuoåi 
ñôøi cuûa ngaân haøng (bank age), 
taùi caáu truùc ngaân haøng (bank 
restructuring) vaø quyeàn sôû höõu 
cuûa ngaân haøng (bank ownership). 
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Keá thöøa caùc keát quaû ñaõ nghieân 
cöùu, trong nghieân cöùu naøy taùc 
giaû seõ söû duïng caùc chæ tieâu 
aûnh höôûng ñeán lôïi nhuaän 
ngaân haøng nhö quy moâ voán, 
quy moâ tieàn göûi, quy moâ dö 
nôï vaø caáp ñoä ruûi ro. Cuï theå: 

Quy moâ voán 

Voán ngaân haøng ñöôïc hình 
thaønh töø hai nguoàn: voán goùp 
cuûa caùc coå ñoâng (paid-up share 
capital) vaø voán tích luõy (retained 
earnings) töø lôïi nhuaän sau 
thueá cuûa ngaân haøng. Furlong 
vaø Keeley (1989), Keeley vaø 
Furlong (1990), Berger (1994), 
Berger (1995b), Demirgüç-Kunt 
vaø Huizinga (1999), Naceur (2003), 
Kwan vaø Eisenbeis (2005) ñaõ 
tìm thaáy moái töông quan thuaän 
(positive correlation) giöõa voán 
vaø lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng. 
Naceur vaø Goaied (2001) ñaõ 
nghieân cöùu caùc yeáu toá quyeát 
ñònh hoaït ñoäng kinh doanh 
ngaân haøng ôû Tunisia vaø chæ 
ra raèng, caùc ngaân haøng kinh 
doanh toát nhaát laø nhöõng 
ngaân haøng ñaõ taäp trung 
caûi tieán naêng suaát lao ñoäng 
vaø voán, nhöõng ngaân haøng 
coá gaéng gia taêng voán coå 
phaàn. Bourke (1989), Abreu 
vaø Mendes (2002), Naceur 
(2003) cuøng ñi ñeán keát luaän: 
nhöõng ngaân haøng coù voán hoùa 
toát (well-capitalized) thì coù 
nhu caàu vay voán beân ngoaøi 
ít hôn vaø chi phí voán cuõng 
thaáp hôn; vì theá, caùc ngaân 
haøng naøy coù lôïi nhuaän cuõng 
toát hôn. Uche (1998) cuõng chæ 
ra raèng, ngaân haøng caøng coù 
nhieàu voán thì xaùc suaát vôõ nôï 
caøng ít hôn. 

Quy moâ tieàn göûi 

Naceur vaø Goaied (2001) 
khaúng ñònh, caùc ngaân haøng 
hoaït ñoäng toát nhaát ñeàu duy 
trì möùc ñoä tieàn göûi cuûa khaùch 
haøng töông ñoái cao so vôùi taøi 
saûn cuûa chuùng. Tyû leä tieàn göûi 
so vôùi taøi saûn caøng lôùn nghóa 
laø ngaân haøng caøng coù nhieàu 
voán ñeå taøi trôï cho caùc hoaït 
ñoäng ñaàu tö vaø cho vay. Gia 
taêng hoaït ñoäng ñaàu tö vaø cho 
vay seõ mang laïi lôïi nhuaän 
treân toång taøi saûn cao cho ngaân 
haøng (Allen vaø Rai, 1996; 
Holden vaø El-Bannany, 2006). 

Quy moâ vaø thaønh phaàn 
danh muïc cho vay 

Haøm soá lôïi nhuaän cuûa ngaân 
haøng bao goàm quy moâ vaø 
thaønh phaàn cuûa danh muïc 
cho vay (Bashir, 2000; Fries 
vaø caùc ñoàng söï, 2002). Thoâng 
thöôøng, caùc khoaûn cho vay 
mang laïi thu nhaäp cao cho 
ngaân haøng thoâng qua tieàn laõi 
(Rhoades vaø Rutz, 1982). Vì 
theá, danh muïc cho vay caøng 
lôùn thì lôïi nhuaän ngaân haøng 
caøng cao. Tuy nhieân, do caùc 
khoaûn cho vay döôùi chuaån 
coù theå mang laïi toån thaát 
lôùn cho ngaân haøng (Olajide, 
2006), neân danh muïc dö nôï 
lôùn cuõng coù theå laøm giaûm lôïi 
nhuaän cuûa ngaân haøng trong 
tröôøng hôïp danh muïc naøy coù 
quaù nhieàu khoaûn vay keùm 
chaát löôïng. Vì theá, quy moâ 
dö nôï coù aûnh höôûng tích cöïc 
hoaëc tieâu cöïc ñeán lôïi nhuaän 
cuûa ngaân haøng coøn tuøy thuoäc 
vaøo thaønh phaàn tín duïng 
döôùi chuaån. 

Caáp ñoä ruûi ro 
 
Koehn vaø Santomero (1980), 
Kim vaø Santomero (1988),  
Athanasoglou vaø caùc ñoàng 
söï (2005) chæ ra ruûi ro ngaân 
haøng coù aûnh höôûng xaáu ñeán 
lôïi nhuaän vaø ñoä an toaøn cuûa 
ngaân haøng. Bobaùkovaù (2003) 
cho raèng, lôïi nhuaän cuûa ngaân 
haøng coøn phuï thuoäc vaøo khaû 
naêng döï baùo, phoøng traùnh 
vaø kieåm soaùt ñöôïc ruûi ro. Vì 
theá, khi ra quyeát ñònh phaân 
phoái taøi saûn ñaàu tö thì ngaân 
haøng caàn phaûi xem xeùt ñeán 
yeáu toá ruûi ro ñoái vôùi töøng 
loaïi taøi saûn.

Thöïc traïng 

Moâ taû maãu nghieân cöùu 

Taùc giaû nghieân cöùu saùu 
ngaân haøng thöông maïi coå 
phaàn (TMCP) coù coå phieáu 
ñöôïc nieâm yeát treân hai thò 
tröôøng chöùng khoaùn Tp. Hoà 
Chí Minh vaø Haø Noäi. Hieän 
nay, caû hai saøn bao goàm 658 
coâng ty nieâm yeát; trong ñoù 
coù saùu ngaân haøng, sôû dó taùc 
giaû choïn saùu NHNY vì baùo 
caùo taøi chính ñaõ ñöôïc kieåm 
toaùn. Döõ lieäu bao goàm thoâng 
tin keá toaùn vaø taøi chính cuûa 
saùu ngaân haøng töø naêm 2005-
2010. Ñaây ñeàu laø caùc ngaân 
haøng coù quy moâ lôùn vaø coù uy 
tín treân thò tröôøng tín duïng. 

Löôïng hoùa caùc bieán 

Lôïi nhuaän ngaân haøng, tyû soá 
lôïi nhuaän sau thueá ñoái vôùi 
toång taøi saûn (ROA) vaø ñoái 
vôùi voán chuû sôû höõu (ROE).
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Quy moâ voán, tyû soá voán coå phaàn 
treân toång taøi saûn vaø tyû soá döï 
phoøng toån thaát ñoái vôùi toång taøi 
saûn. Bieán naøy ñöôïc xaùc ñònh taïi 
thôøi ñieåm t-1 bôûi vì voán cuûa thôøi 
ñieåm t-1 seõ taïo ra lôïi nhuaän 
cuûa thôøi ñieåm t. Nghieân cöùu 
naøy cuõng seõ söû duïng hai bieán 
treân vaø kyø voïng coù moái töông 
quan thuaän giöõa lôïi nhuaän vaø  
quy moâ voán ngaân haøng.

Quy moâ tieàn göûi, nghieân cöùu 
naøy söû duïng tyû soá toång tieàn 
göûi treân toång taøi saûn vaø kyø 
voïng coù aûnh höôûng tích cöïc 
vaø coù yù nghóa ñoái vôùi lôïi 
nhuaän ngaân haøng. 

Quy moâ dö nôï, tyû soá toång 
dö nôï treân toång taøi saûn coù 
aûnh höôûng tích cöïc vaø coù yù 
nghóa ñoái vôùi lôïi nhuaän cuûa 
ngaân haøng neáu chaát löôïng 
tín duïng toát. Tuy nhieân, 
ruûi ro toån thaát tín duïng seõ 
laøm giaûm voán chuû sôû höõu 
vaø vì theá, quy moâ dö nôï coù 
taùc duïng ngöôïc laïi. Trong 
nghieân cöùu, taùc giaû xem xeùt 
aûnh höôûng cuûa dö nôï tín 
duïng ñoái vôùi lôïi nhuaän ngaân 
haøng vaø kyø voïng coù moái töông 
quan thuaän giöõa chuùng.

Möùc ñoä ruûi ro, theo Bashir 
(2000), nghieân cöùu naøy cuõng 
xem xeùt aûnh höôûng cuûa tyû soá 
nôï treân toång taøi saûn ñoái vôùi lôïi 
nhuaän cuûa ngaân haøng, vì neáu 
söû duïng nôï khoâng hieäu quaû seõ 
laøm taêng ruûi ro cho ngaân haøng.

Moâ hình nghieân cöùu 

Trong ñoù: Pit laø lôïi nhuaän 
cuûa ngaân haøng i ôû thôøi ñieåm 
t - ñöôïc löôïng hoùa bôûi hai 
tyû soá ROA vaø ROE, Ei,t-1 laø 
quy moâ voán chuû sôû höõu cuûa 
ngaân haøng i ôû thôøi ñieåm 
t-1, Dit laø toång tieàn göûi cuûa 
khaùch haøng cuûa ngaân haøng i 
ôû thôøi ñieåm t, Rit laø chi phí 
döï phoøng ruûi ro tín duïng cuûa 
ngaân haøng i taïi thôøi ñieåm t,   
Cit laø dö nôï cuûa ngaân haøng 
i taïi thôøi ñieåm t, Lit laø möùc 
ñoä ruûi ro cuûa ngaân haøng i 
taïi thôøi ñieåm t, α laø tung ñoä 
goác, β laø heä soá töông quan 
vaø eit laø sai soá hoài quy.

Toùm taét thoáng keâ moâ taû vaø 
ma traän töông quan cuûa 
caùc bieán löïa choïn

Baûng 1 moâ taû thoâng soá bình 
quaân, ñoä leäch chuaån, thoâng soá 
nhoû nhaát vaø lôùn nhaát cuûa caùc 
bieán hoài quy ñöôïc löïa choïn 
cuûa saùu ngaân haøng TMCP 
nieâm yeát treân thò tröôøng 
chöùng khoaùn Vieät Nam.

Baûng 1 chæ ra moâ taû thoáng keâ 
toùm taét cuûa caùc bieán ñoäc laäp 
vaø caùc bieán leä thuoäc bao goàm 
caùc thoâng soá bình quaân, ñoä 

leäch chuaån, giaù trò nhoû nhaát 
vaø giaù trò lôùn nhaát. Baûng 
2 chæ ra caùc ma traän töông 
quan cuûa ba caáp ñoä khaùc nhau 
lôïi nhuaän cuûa ngaân haøng. 
Chuùng ta nhaän thaáy, nhieàu 
trong soá caùc bieåu thöùc töông 
quan cuûa caùc bieán ñoäc laäp 
thì töông ñoái nhoû ngoaïi tröø 
caùc moái töông quan nghòch 
giöõa voán chuû sôû höõu vaø döï 
phoøng ruûi ro tín duïng vaø nôï 
phaûi traû cuûa ngaân haøng. Vì 
theá, phöông trình hoài quy ít 
bò aûnh höôûng cuûa ña coäng 
tuyeán giöõa caùc bieán ñoäc laäp 
vôùi nhau. Theâm vaøo ñoù, moái 
töông quan thuaän giöõa ROA 
vaø toång tieàn göûi cuûa khaùch 
haøng cho thaáy, lôïi nhuaän cuûa 
ngaân haøng moät phaàn ñeán töø 
nguoàn tieàn göûi cuûa khaùch 
haøng. Tuy nhieân, moái töông 
quan nghòch giöõa dö nôï cho 
vay vaø nôï phaûi traû cuûa ngaân 
haøng cho thaáy, trong hoaït 
ñoäng cho vay cuûa ngaân haøng 
vaãn coøn toàn taïi nhöõng yeáu 
keùm nhö khoâng thu hoài ñöôïc 

nôï, nôï xaáu gia taêng; qua ñoù 
cho thaáy vieäc söû duïng ñoøn 
baåy taøi chính cuûa ngaân haøng 
chöa mang laïi hieäu quaû cao. 

Trong khi moái töông quan thuaän 
giöõa ROA vaø voán chuû sôû höõu 

Pit = α0 +β1Ei,t-1 +β2Dit +β3Rit +β4Cit +β5Lit +eit 

Baûng 1: Toùm taét thoáng keâ moâ taû cuûa caùc bieán löïa choïn

Nguoàn: Keát quaû töø phaàn meàm Eviews

Bieán hoài quy
(variables)	

Maãu quan saùt
(observation)

Bình quaân
    (mean)	

Ñoä leäch chuaån
    (st.dev)	

Nhoû nhaát
(minimum)

Lôùn nhaát
(maximum)

ROA 30  0,013487  0,004712  0,004451  0,021648

ROE 30  0,154727  0,073497  0,055357  0,305582

 Ei,t-1 30  0,110461  0,083364  0,037047  0,386750

Dit
30 0,021189 0,004506  0,009290  0,027972

Rit
30 0,632025  0,108074 0,226795  0,752738

Lit
30  0,895637  0,059408 0,733789 0,962000

Cit
30  0,498803  0,097435 0,328605  0,662958
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khoâng coù yù nghóa veà maët thoáng 
keâ, ma traän cho chuùng ta thaáy 
coù moái töông quan nghòch vaø 
coù yù nghóa giöõa ROE vaø voán 
coå phaàn cuõng nhö dö nôï cuûa 
ngaân haøng. Ñieàu naøy coù nghóa 
laø voán chuû sôû höõu vaø dö nôï 
cho vay khoâng phaûi laø nhöõng 
nguoàn thu nhaäp chính cuûa lôïi 
nhuaän ngaân haøng. Thay vaøo 
ñoù, ROE coù ñöôïc töø vieäc tích 
luõy döï phoøng toån thaát tín 
duïng vaø vieäc söû duïng ñoøn baåy 
taøi chính coù hieäu quaû.

Xaùc ñònh nhaân toá aûnh 
höôûng ñeán lôïi nhuaän

Keát quaû nghieân cöùu ôû Baûng 
3, cho thaáy heä soá öôùc löôïng 
cuûa tieàn göûi khaùch haøng ñoái 
vôùi ROA vaø ROE döông vaø 
coù yù nghóa thoáng keâ. Ñieàu 
naøy khaúng ñònh, tieàn huy 
ñoäng laø moät trong nhöõng 
yeáu toá quyeát ñònh lôïi nhuaän 
ngaân haøng. Thöïc vaäy, ngaân 
haøng laø caùc ñònh cheá taøi 
chính trung gian, huy ñoäng 
tieàn nhaøn roãi trong neàn 
kinh teá vaø söû duïng voán ñoù 
cho vay ñeå höôûng cheânh 
leäch. Keát quaû naøy cuõng phuø 
hôïp vôùi caùc keát quaû nghieân 
cöùu tröôùc ñaây nhö Naceur 

vaø Goaied (2001), Allen vaø Rai 
(1996), Holden vaø El-Bannany 
(2006). Khoâng nhö caùc doanh 
nghieäp, ngaân haøng laø loaïi 
hình kinh doanh tieàn teä 
ñaëc bieät vaø thöôøng coù heä soá 
ñoøn baåy raát cao. Moái töông 
quan thuaän vaø coù yù nghóa 
giöõa ROE vaø tieàn huy ñoäng 
coù theå ñöôïc hieåu laø caùc ngaân 
haøng muoán taän duïng caùc cô 
hoäi ñaàu tö ñeå toái ña hoùa lôïi 
nhuaän, bôûi leõ lôïi nhuaän luoân 
ñoàng haønh vôùi caùc cô hoäi 
taêng tröôûng (Booth vaø caùc 
ñoàng söï, 2001). 

Voán coå phaàn vaø döï phoøng 
ruûi ro tín duïng khoâng aûnh 

höôûng ñeán lôïi nhuaän cuûa 
ngaân haøng, keát quaû naøy 
khoâng phuø hôïp vôùi keát quaû 
cuûa caùc nghieân cöùu tröôùc 
ñaây nhö Furlong vaø Keeley 
(1989), Keeley vaø Furlong (1990), 
Berger (1994), Berger (1995b), 
Demirgüç-Kunt vaø Huizinga (1999), 
Naceur (2003), Kwan vaø Eisenbeis 
(2005). Tuy nhieân, noù laïi phuø 
hôïp vôùi tình hình thöïc tieãn 
Vieät Nam vì qua baùo caùo taøi 

chính cuûa caùc ngaân haøng thì 
naêm 2010, caùc ngaân haøng 
taêng voán raát maïnh nhöng 
lôïi nhuaän cuûa ngaønh ngaân 
haøng vaãn coøn thaáp hôn so 
vôùi naêm 2009.

Heä soá töông quan nghòch 
giöõa ROA vaø ruûi ro ngaân 
haøng khoâng coù yù nghóa thoáng 
keâ, trong khi ñoù, töông quan 
thuaän giöõa ROE vaø ruûi ro laïi 
coù yù nghóa thoáng keâ. Ñieàu 
naøy cho thaáy, ngaân haøng ñaõ 
söû duïng ñoøn baåy taøi chính 
raát cao ñeå toái ña hoùa lôïi 
nhuaän cho caùc coå ñoâng. Keát 
quaû naøy khoâng phuø hôïp vôùi 
caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây 

Baûng 3: Keát quaû hoài quy

Ghi chuù: kyù hieäu ***, *, ** chæ ra öôùc löôïng ñieåm coù yù nghóa veà maët thoáng keâ vaø khaùc “khoâng” taïi möùc 
1%, 5%, vaø 10%
Nguoàn: Keát quaû töø phaàn meàm Eviews

Bieán soá
(Variables)

ROA ROE

Heä soá
(Coefficient)

Giaù trò t
(t-value)

Xaùc suaát
(Prob.) Heä soá Giaù trò t Xaùc suaát

 Ei,t-1 -0,001763 -0,068910 0,9459 -0,065556 -0,246419 0,8085

Dit
0,578833 2,727179*** 0,0149 4,245229 1,923317** 0,0724

Rit
0,003310 0,223727 0,8258 0,132812 0,863258 0,4008

Lit
-0,013248 -0,512457 0,6153 0,799090 2,972300*** 0,0090

Cit
-0,014608 -1,565861 0,1369 -0,411643 - 0,0006

-4,243127***

Heä soá (Intercept) 0,018477 0,563689 0,5808 -0,522288 -1,532153 0,1450

R2 hieäu chænh 
(R-squared) 0,519634 0,786454

Thoáng keâ - F 
(F-stat.) 3,461590 11,78505

Kieåm ñònh DW 
(D-W) 1,271832 1,410046

Soá quan saùt 
(Count) 30 30

Baûng 2: Ma traän töông quan cuûa lôïi nhuaän tröôùc thueá treân toång taøi saûn 
(EBT/TA), ROA vaø ROE

Ghi chuù: kyù hieäu ***, *, ** chæ ra öôùc löôïng ñieåm coù yù nghóa veà maët thoáng keâ vaø khaùc “khoâng” taïi möùc 
1%, 5%, vaø 10%
Nguoàn: Keát quaû töø phaàn meàm Eviews

ROA ROE  Ei,t-1 Dit Rit Lit Cit
1,000,000 1,000,000

0,077629 -0.555856*** 1,000,000

 Ei,t-1

Dit

0,652587*** 0,213757 -0,067334 1,000,000

Rit
0,108488 0,300321** -0,747161*** 0,298923 1,000,000

Lit
-0,298312 0,627843*** -0,722271*** -0,257608 0,267864 1,000,000

Cit -0,340313** -0,412880*** -0,272039 -0,103531 0,368947*** 0,104503 1,000,000
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nhö Koehn vaø Santomero 
(1980), Kim vaø Santomero 
(1988), Athanasoglou vaø caùc 
ñoàng söï (2005) cho raèng, ruûi 
ro ngaân haøng coù aûnh höôûng 
xaáu ñeán lôïi nhuaän vaø ñoä an 
toaøn cuûa ngaân haøng. Bôûi vì, 
trong nghieân cöùu cuûa hoï lôïi 
nhuaän vaø dö nôï cho vay laø 
“nghòch vaø coù yù nghóa thoáng 
keâ” neân dö nôï coù theå ñöôïc 
xem laø yeáu toá aûnh höôûng 
xaáu ñeán lôïi nhuaän ngaân 
haøng vaø laøm cho chaát löôïng 
tín duïng cuûa ngaân haøng coøn 
keùm, tyû leä nôï xaáu treân toång 
dö nôï cao. Keát quaû naøy cuõng 
phuø hôïp vôùi nghieân cöùu cuûa 
Mamman vaø Oluyemi (1994).
 
Keát luaän 

Toái ña hoùa lôïi nhuaän laø muïc 
tieâu chieán löôïc maø baát cöù 
ngaân haøng naøo, duø lôùn hay 
nhoû cuõng muoán ñaït ñöôïc. 
Ñeå ñaït ñöôïc muïc tieâu naøy 
ñoøi hoûi caùc ngaân haøng caàn 
phaûi xaùc ñònh ñöôïc caùc yeáu 
toá aûnh höôûng ñeán ROA vaø 
ROE. Muïc tieâu cuûa nghieân 
cöùu naøy laø coá gaéng traû lôøi 
caâu hoûi “Nhöõng yeáu toá naøo 
quyeát ñònh ROA vaø ROE cuûa 
caùc ngaân haøng TMCP nieâm 
yeát treân thò tröôøng chöùng 
khoaùn Vieät Nam?”. Söû duïng 
moâ hình kinh teá löôïng vaø thu 
thaäp döõ lieäu cuûa saùu ngaân 
haøng TMCP trong khoaûng 
thôøi gian töø naêm 2005- 2010, 
taùc giaû nhaän thaáy tieàn göûi 
cuûa khaùch haøng, caáp ñoä ruûi 
ro vaø dö nôï cho vay laø caùc 
yeáu toá quyeát ñònh lôïi nhuaän 
cuûa ngaân haøng, trong khi 
ñoù, voán coå phaàn vaø döï phoøng 

ruûi ro tín duïng thì khoâng. 
Ngaân haøng huy ñoäng caøng 
nhieàu thì cho vay caøng nhieàu 
vaø cuõng duøng nguoàn voán huy 
ñoäng naøy ñeå taøi trôï cho caùc 
hoaït ñoäng sinh lôïi khaùc cuûa 
ngaân haøng. Naceur vaø Goaied 
(2001), Allen vaø Rai (1996), 
Holden vaø El-Bannany (2006) 
ñaõ cho raèng, tieàn göûi khaùch 
haøng laø moät trong nhöõng yeáu 
toá quyeát ñònh lôïi nhuaän cuûa 
ngaân haøng. ÔÛ Vieät Nam trong 
ñieàu kieän laïm phaùt taêng cao, 
ñaëc bieät naêm 2008 vaø quyù 
III/2011caùc ngaân haøng ñaõ 
chaïy ñua vôùi laõi suaát huy 
ñoäng ñeå coù ñuû nguoàn voán cho 
thanh khoaûn. Huy ñoäng cao 
thì cho vay cao vì ngaân haøng 
luoân duy trì moät tyû leä sinh 
lôøi nhaát ñònh ñeå ñaûm baûo 
trang traûi chi phí hoaït ñoäng 
vaø tyû suaát lôïi nhuaän cho caùc 
coå ñoâng. 

Ruûi ro caøng lôùn thì mang laïi 
lôïi nhuaän caøng cao cho caùc 
coå ñoâng; thoâng thöôøng caùc 
coå ñoâng muoán ngaân haøng coù 
heä soá ñoøn baåy taøi chính cao. 
Moät maët, caùc nhaø quaûn trò 
ngaân haøng raát noã löïc trong 
vieäc taïo ñuû lôïi nhuaän ñeå 
trang traûi chi phí tieàn laõi; 
maët khaùc, caùc coå ñoâng muoán 
caùc nhaø quaûn trò duøng voán 
huy ñoäng ñöôïc ñeå taïo ra giaù 
trò gia taêng cho ngaân haøng 
thoâng qua vieäc ñaàu tö vaøo 
caùc döï aùn ruûi ro cao. Moái 
töông quan thuaän vaø coù yù 
nghóa thoáng keâ giöõa ROE vaø 
ruûi ro ngaân haøng cho thaáy, 
caùc ngaân haøng söû duïng ñoøn 
baåy taøi chính raát hieäu quaû. 
Tuy nhieân, moái töông quan 

nghòch giöõa lôïi nhuaän vaø dö 
nôï cho vay chæ ra raèng, chaát 
löôïng tín duïng cuûa ngaân 
haøng chöa thöïc söï ñöôïc 
naâng cao.

Nhö vaäy, muoán taêng lôïi 
nhuaän caùc ngaân haøng caàn: 
taêng cöôøng huy ñoäng voán, 
taêng heä soá ñoøn baåy taøi 
chính vaø quaûn lyù chaát löôïng 
tín duïng toát hôn
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NGAØY Treân thò tröôøng ngoaïi teä
lieân ngaân haøng

Taïi Ngaân haøng TMCP
Ngoaïi thöông

THAÙNG 09 THAÙNG 10 THAÙNG 09 THAÙNG 10
Giaù mua Giaù baùn Giaù mua Giaù baùn

1 20,608 20,628 20,830 20,834 20,830 20,834
2 20,830 20,834 20,830 20,834
3 20,628 20,830 20,834 20,830 20,834
4 20,628 20,830 20,834 20,830 20,834
5 20,628 20,638 20,830 20,834 20,840 20,844
6 20,628 20,648 20,830 20,834 20,850 20,854
7 20,628 20,653 20,830 20,834 20,856 20,860
8 20,628 20,653 20,830 20,834 20,856 20,860
9 20,628 20,830 20,834 20,856 20,860
10 20,628 20,653 20,830 20,834 20,856 20,860
11 20,668 20,830 20,834 20,870 20,875
12 20,628 20,668 20,830 20,834 20,870 20,875
13 20,628 20,678 20,830 20,834 20,880 20,885
14 20,628 20,688 20,830 20,834 20,890 20,895
15 20,628 20,708 20,830 20,834 20,890 20,895
16 20,628 20,830 20,834 20,890 20,895
17 20,628 20,708 20,830 20,834 20,910 20,915
18 20,723 20,830 20,834 20,925 20,930
19 20,628 20,733 20,830 20,834 20,935 20,940
20 20,628 20,738 20,830 20,834 20,940 20,945
21 20,628 20,748 20,830 20,834 20,950 20,955
22 20,628 20,748 20,830 20,834 20,950 20,955
23 20,628 20,830 20,834 20,950 20,955
24 20,628 20,748 20,830 20,834 20,950 20,955
25 20,748 20,830 20,834 20,950 20,955
26 20,628 20,768 20,830 20,834 20,970 20,976
27 20,628 20,788 20,830 20,834 20,990 20,996
28 20,628 20,803 20,830 20,834 21,005 21,011
29 20,628 20,803 20,830 20,834 21,005 21,011
30 20,628 20,830 20,834 21,005 21,011
31 20,803 20,830 20,834 21,005 21,011

BÌNH QUAÂN 20,618 20,628 20,830 20,834 20,909 20,913

TYÛ GIAÙ BÌNH QUAÂN CUÛA VND VAØ USD THAÙNG 09 + 10/2011

Myõ Haïnh


