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PHAÂN TÍCH TAÙC ÑOÄNG CUÛA CAÙC BIEÁN SOÁ KINH TEÁ VÓ MOÂ 
ÑEÁN CAÙN CAÂN THÖÔNG MAÏI VIEÄT NAM

Nguyeãn Höõu Tuaán
CTCP Chöùng khoaùn Saøi Goøn

Giôùi thieäu

Trong nhieàu naêm qua thaâm huït thöông maïi 
cuûa Vieät Nam ngaøy caøng gia taêng, töø naêm 
2007 ñeán nay möùc thaâm huït thöông maïi ñaõ 
vöôït 10%GDP. Theo IMF möùc ñoä thaâm huït 
taøi khoaûn vaõng lai so vôùi GDP neáu vöôït 5% 
thì ñöôïc xem laø nghieâm troïng, vì vaäy vaán ñeà 
thaâm huït thöông maïi cuûa Vieät Nam caàn ñöôïc 
xem xeùt thaáu ñaùo. Coù nhieàu nguyeân nhaân 
aûnh höôûng ñeán thaâm huït thöông maïi nhö 
maát caân ñoái giöõa xuaát khaåu vaø nhaäp khaåu, 
möùc ñaàu tö cao, tieát kieäm thaáp vaø taùc ñoäng 
cuûa caùc bieán soá kinh teá vó moâ. Trong nghieân 
cöùu naøy taùc giaû söû duïng moâ hình ñònh löôïng 
ñeå tìm hieåu taùc ñoäng cuûa caùc bieán soá vó moâ 
ñeán CCTM. Baèng kyõ thuaät phaân tích ñoàng 
lieân keát nghieân cöùu ño löôøng taùc ñoäng cuûa 
caùc bieán vó moâ nhö tyû giaù thöïc ña phöông, thu 
nhaäp quoác daân thöïc, laïm phaùt, quy moâ voán 
ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi ñeán CCTM Vieät 
Nam giai ñoaïn 1999-2010. 

Phöông phaùp nghieân cöùu

Ñeå ño löôøng caùc nhaân toá taùc ñoäng ñeán CCTM 
trong moâ hình thöïc nghieäm, taùc giaû thöïc 
hieän theo caùc trình töï nhö sau: (i) Kieåm ñònh 
tính döøng vaø khoâng döøng cuûa caùc chuoãi thôøi 
gian söû duïng trong moâ hình thöïc nghieäm. 

Muïc tieâu cuûa nghieân cöùu naøy laø ño löôøng taùc ñoäng cuûa caùc bieán soá kinh teá vó moâ 
ñeán caùn caân thöông maïi (CCTM) Vieät Nam. Caùc bieán soá vó moâ trong moâ hình 
nghieân cöùu bao goàm tyû giaù thöïc ña phöông, chæ soá CPI vaø GDP thöïc cuûa Vieät 
Nam, chæ soá CPI trung bình vaø GDP thöïc trung bình cuûa caùc ñoái taùc thöông 

maïi vaø quy moâ voán FDI. Nghieân cöùu söû duïng phöông phaùp phaân tích ñoàng lieân keát cuûa 
Engle – Granger (1987) vaø Johansen (1990) ñeå ño löôøng caùc moái quan heä trong daøi haïn 
giöõa caùc bieán. Keát quaû phaân tích cho thaáy trong daøi haïn CCTM ñoàng bieán vôùi thu nhaäp 
quoác daân thöïc vaø chæ soá giaù tieâu duøng cuûa ñoái taùc thöông maïi, nghòch bieán vôùi tyû giaù hoái 
ñoaùi thöïc ña phöông vaø thu nhaäp quoác daân thöïc, chæ soá giaù tieâu duøng vaø quy moâ voán FDI. 
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Caùc chuoãi naøy ñeàu ôû daïng logarit cô soá töï 
nhieân; (ii) Ño löôøng caùc moái quan heä trong 
daøi haïn giöõa caùc bieán baèng caùch söû duïng 
phöông phaùp phaân tích ñoàng lieân keát cuûa 
Engle – Granger (1987) vaø Johansen (1990); 
(iii) Tính toaùn möùc ñoä taùc ñoäng cuûa caùc nhaân 
toá ñeán bieán ñoäng cuûa CCTM trong ngaén haïn 
vôùi moâ hình ECM.

Sô löôïc caùc nghieân cöùu thöïc nghieäm veà 
CCTM

Trong nhöõng naêm gaàn ñaây, caùc taùc giaû cuûa 
nhieàu nöôùc treân theá giôùi ñaõ coù nhieàu nghieân 
cöùu veà CCTM. Hoï taäp trung vaøo vieäc ño löôøng 
aûnh höôûng cuûa caùc nhaân toá vó moâ taùc ñoäng nhö 
theá naøo ñeán CCTM, phoå bieán laø ño löôøng aûnh 
höôûng cuûa tyû giaù hoái ñoaùi thöïc ña phöông, thu 
nhaäp quoác daân thöïc trong nöôùc vaø thu nhaäp 
quoác daân thöïc cuûa caùc ñoái taùc thöông maïi. 
Döôùi ñaây, taùc giaû giôùi thieäu moät vaøi nghieân 
cöùu ñieån hình veà CCTM cuûa moät soá quoác gia 
chaâu AÙ.
Singh (2002) ñaõ nghieân cöùu aûnh höôûng cuûa tyû 
giaù hoái ñoaùi thöïc (REER),  thu nhaäp quoác daân 
thöïc trong nöôùc vaø thu nhaäp quoác daân thöïc 
cuûa ñoái taùc thöông maïi taùc ñoäng leân CCTM 
cuûa AÁn Ñoä baèng caùch söû duïng lyù thuyeát ñoàng 
lieân keát (Cointegration theory), moâ hình hieäu 
chænh sai soá (ECM – Error Correction Model) 
vôùi soá lieäu thoáng keâ töø naêm 1960-1995. Keát 
quaû nghieân cöùu cho thaáy tyû giaù hoái ñoaùi thöïc 
vaø thu nhaäp thöïc trong nöôùc coù moät aûnh 
höôûng ñaùng keå, trong khi thu nhaäp cuûa ñoái 
taùc thöông maïi taùc ñoäng khoâng maïnh ñeán 
CCTM nöôùc naøy. Heä soá töông quan ñöôïc tìm 
thaáy trong tröôøng hôïp naøy laø (+2,33) ñoái vôùi 
aûnh höôûng cuûa tyû giaù hoái ñoaùi thöïc vaø (-1,87) 
ñoái vôùi GDP thöïc trong nöôùc.

Nghieân cöùu cuûa Qnafowora’s (2003) ño löôøng 
CCTM cuûa ba nöôùc ASEAN laø Malaysia, 
Indonesia vaø Thaùi Lan trong thöông maïi song 
phöông vôùi Hoa Kyø vaø Nhaät Baûn baèng caùch 
söû duïng lyù thuyeát ñoàng lieân keát vôùi moâ hình 
söûa loãi ñoàng lieân keát (Vector Error Correction 

Model (VECM)), söû duïng nguoàn soá lieäu do Quyõ 
Tieàn teä Quoác teá (IMF) coâng boá töø quyù 1 naêm 
1980 ñeán quyù 4 naêm 2001. Keát  quaû nghieân 
cöùu cho thaáy trong daøi haïn tyû giaù thöïc taùc 
ñoäng tyû leä thuaän leân CCTM. Trong caùc tröôøng 
hôïp heä soá töông quan ñöôïc tìm thaáy nhö sau: 
Indonesia - Nhaät Baûn (+0,351), Indonesia 
-Myõ (+0,243), Malaysia - Nhaät Baûn (+1,252), 
Malaysia - Myõ (+0,644), Thaùi Lan - Nhaät Baûn 
(+1,082) vaø Thaùi Lan - Myõ (+1,665).

Nghieân cöùu cuûa Nusrate Aziz thuoäc Tröôøng 
Ñaïi hoïc Birmingham, Vöông quoác Anh coâng 
boá thaùng 6/2008 cuõng söû duïng lyù thuyeát ñoàng 
lieân keát vaø moâ hình hieäu chænh sai soá. Nghieân 
cöùu naøy ño löôøng aûnh höôûng cuûa tyû giaù hoái 
ñoaùi thöïc ña phöông, thu nhaäp nhaäp quoác gia 
thöïc trong nöôùc vaø thu nhaäp quoác gia thöïc 
cuûa ñoái taùc thöông maïi taùc ñoäng ñeán CCTM 
Bangladesh nhö theá naøo. Taùc giaû ñaõ söû duïng 
döõ lieäu haèng naêm töø naêm 1972 ñeán naêm 2005 
ñeå thöïc hieän nghieân cöùu. Keát quaû cho thaáy tyû 
giaù hoái ñoaùi thöïc ña phöông, thu nhaäp quoác 
gia thöïc trong nöôùc vaø thu nhaäp quoác gia thöïc 
cuûa ñoái taùc thöông maïi coù aûnh höôûng ñeán 
CCTM Bangladesh caû trong ngaén haïn laãn daøi 
haïn. Heä soá töông quan cuûa caùc bieán nhö ñaõ 
neâu trong daøi haïn laàn löôït laø (+1,07), (-0,75) 
vaø (+0,27).

Taïi Vieät Nam haàu heát caùc nghieân cöùu ñeàu 
söû duïng phöông phaùp bình phöông beù nhaát 
(OLS) ñeå öôùc löôïng nhö nghieân cöùu cuûa Traàn 
Ngoïc Thô (2006) veà ”Phöông phaùp tieáp caän 
cô cheá ñieàu haønh tyû giaù ôû Vieät Nam”, nghieân 
cöùu cuûa Phaïm Hoàng Phuùc (2009) veà “Tyû giaù 
hoái ñoaùi thöïc vaø CCTM Vieät Nam”. Moät soá 
ít caùc nghieân cöùu söû duïng söû duïng lyù thuyeát 
ñoàng lieân keát vaø cô cheá hieäu chænh sai soá vôùi 
moâ hình ñôn bieán nhö nghieân cöùu cuûa Phan 
Thanh Hoaøn vaø Nguyeãn Ñaêng Haøo (2007) veà 
“Moái quan heä giöõa tyû giaù hoái ñoaùi vaø CCTM 
Vieät Nam thôøi kyø 1995 -2004”. Trong nghieân 
cöùu naøy, taùc giaû khoâng döøng laïi ôû moái quan 
heä giöõa tyû giaù hoái ñoaùi vaø CCTM maø coøn môû 
roäng ra nhieàu bieán soá kinh teá vó moâ khaùc.
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Phaân tích thöïc nghieäm aûnh höôûng cuûa caùc 
yeáu toá vó moâ ñeán CCTM Vieät Nam giai ñoaïn 
1999 - 2010

Moâ hình nghieân cöùu

Döïa vaøo soá lieäu thoáng keâ cuûa IMF, Toång cuïc 
Thoáng keâ Vieät Nam (GSO) vaø Ngaân haøng Phaùt 
trieån chaâu AÙ (ADB), taùc giaû thöïc hieän moâ hình 
töông töï nhö Nusrate Aziz (2008) ñaõ thöïc hieän 
khi nghieân cöùu veà caùc yeáu toá vó moâ taùc ñoäng 
ñeán CCTM Bangladesh. Theo ñoù, ñaàu tieân 
CCTM Vieät Nam (TB) ñöôïc giaû ñònh chòu aûnh 
höôûng cuûa ba yeáu toá cô baûn chính laø tyû giaù hoái 
ñoaùi thöïc ña phöông (REER), thu nhaäp quoác 
gia thöïc trong nöôùc (GDPvn) vaø thu nhaäp quoác 
gia thöïc cuûa caùc ñoái taùc thöông maïi (GDPw). 
REER ñöôïc tính theo soá lieäu haèng quyù töø quyù 
1 naêm 1999 ñeán quyù 1 naêm 2010, kyø goác ñöôïc 
xaùc ñònh laø quyù 1 naêm 1999 vaø döïa treân roå 
tieàn teä goàm 9 ñoàng tieàn cuûa caùc nöôùc coù quan 
heä thöông maïi vôùi Vieät Nam goàm: Singapore, 
Nhaät Baûn, Myõ, Ñöùc, UÙc, Trung Quoác, Hoàng 
Koâng, Thaùi Lan vaø  Haøn Quoác. GDP thöïc ñöôïc 
ñieàu chænh bôûi chæ soá giaù tieâu duøng, GDPw laø 
trung bình coäng GDP thöïc cuûa caùc quoác gia ñoái 
taùc thöông maïi. Khi ñoù, moâ hình nghieân cöùu 
ñöôïc theå hieän:

LnTBt=β0+β1LnREERt+ β2LnGDPvnt+β3LnGDPwt+εt  (1)

Sau ñoù moâ hình ñöôïc môû roäng vôùi moät soá yeáu 
toá vó moâ khaùc nhö laïm phaùt 
trong nöôùc (CPIvn), laïm phaùt 
theá giôùi (CPI trung bình cuûa 
caùc ñoái taùc thöông maïi trong 
roå tieàn teä xaùc ñònh REER 
(CPIw)), quy moâ voán ñaàu tö 
nöôùc ngoaøi roøng (FDI). Ñaây 
laø ñieåm khaùc bieät cuûa nghieân 
cöùu naøy so vôùi nghieân cöùu cuûa 
Nusrate Azia ñaõ thöïc hieän. 
Vieäc môû roäng moâ hình nhaèm 
giaûi thích hôïp lyù hôn taùc ñoäng 
cuûa caùc bieán vó moâ ñeán CCTM 
Vieät Nam.

Qua phaân tích soá lieäu thoáng keâ, ta thaáy coù moái 
lieân heä giöõa hoaït ñoäng xuaát nhaäp khaåu vôùi 
dieãn bieán cuûa laïm phaùt vaø quy moâ voán ñaàu tö 
nöôùc ngoaøi tröïc tieáp. Töø giöõa naêm 2004 ñeán 
ñaàu naêm 2010 khi CPI trong nöôùc taêng cao 
hôn trung bình CPI cuûa moät soá quoác gia ñoái 
taùc thöông maïi thì hoaït ñoäng nhaäp khaåu cuõng 
coù xu höôùng taêng raát maïnh (Bieåu ñoà 1). Theo 
soá lieäu cuûa GSO, khu vöïc FDI chieám trung 
bình 51% tyû troïng giaù trò xuaát khaåu vaø 30% 
tyû troïng giaù trò nhaäp khaåu trong giai ñoaïn 
1999 – 2009. Xu höôùng gia taêng kim ngaïch 
xuaát nhaäp khaåu khu vöïc FDI cuøng chieàu vôùi 
xu höôùng gia taêng quy moâ FDI trong suoát thôøi 
gian töø naêm 1999 – 2009 (Bieåu ñoà 2). Chieám 
tyû troïng cao trong nhaäp khaåu vaø xuaát khaåu 
neân nhöõng bieán ñoäng trong doøng voán FDI vaøo 
Vieät Nam seõ taùc ñoäng maïnh ñeán CCTM. Neáu 
FDI gia taêng vaø keát hôïp vôùi söï thay ñoåi lónh 
vöïc kinh doanh cuûa nhaø ñaàu tö khi giaûm ñaàu 
tö vaøo khu vöïc saûn xuaát vaø gia taêng ñaàu tö vaøo 
caùc lónh vöïc phi saûn xuaát seõ laøm cho giaù trò 
xuaát khaåu khu vöïc FDI giaûm daãn ñeán thaëng 
dö thöông maïi khu vöïc naøy cuõng giaûm maø ñieàu 
naøy khoâng toát cho CCTM Vieät Nam. Thöïc teá, 
soá lieäu thoáng keâ cuûa GSO cho thaáy tyû troïng 
FDI ñaàu tö vaøo khu vöïc saûn xuaát cheá bieán 
ñang coù xu höôùng giaûm daàn, neáu ñaàu nhöõng 
naêm 2000 tyû leä voán FDI ñaàu tö vaøo khu vöïc 
naøy duy trì ôû möùc trung bình gaàn 50% toång 
voán FDI giaûi ngaân ñaõ giaûm coøn khoaûng 40% 
trong nhöõng naêm 2007-2009. Toùm laïi, thöïc teá 
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Bieåu ñoà 1: Dieãn bieán CPIvn, CPIw vaø 
xuaát nhaäp khaåu Vieät Nam giai ñoaïn 
quùi 1 naêm 1999 – quùi 1 naêm 2010

Bieåu ñoà 2: Qui moâ FDI vaø xuaát 
nhaäp khaåu ku vöïc FDI giai ñoaïn 
1999 - 2009
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cho thaáy CCTM Vieät Nam khoâng chæ chòu taùc 
ñoäng cuûa tyû giaù hoái ñoaùi, thu nhaäp quoác daân 
thöïc Vieät Nam, thu nhaäp quoác daân thöïc cuûa 
caùc ñoái taùc thöông maïi maø coøn chòu aûnh höôûng 
cuûa caùc yeáu toá khaùc nhö laïm phaùt, quy moâ voán 
ñaàu tö nöôùc ngoaøi tröïc tieáp.

Veà lyù thuyeát khi öôùc löôïng moâ hình vôùi caùc 
bieán môû roäng LnCPIvn, LnCPIw vaø LnFDI 
coù theå coù hieän töôïng ña coäng tuyeán do toàn taïi 
moái quan heä giöõa bieán LnGDP vôùi LnFDI vaø 
LnREER vôùi LnCPIvn, LnCPIw. Tuy nhieân, vôùi 
keát quaû xöû lyù sô boä ban ñaàu taùc giaû nhaän thaáy 
heä soá töông quan giöõa caùc caëp bieán LnGDP vôùi 
LnFDI, LnREER vôùi LnCPIvn, LnREER vôùi 
LnCPIw ñeàu nhoû hôn 0,9 cho thaáy caùc bieán coù 
moái lieân heä khoâng cao. Heä soá töông quan cuûa 
caùc caëp bieán naøy laàn löôït laø (+0,065), (-0,69), 
(-0,81). Keát quaû cuûa moâ hình hoài quy chính 
thöùc cho thaáy daáu cuûa heä soá töông quan giöõa 
bieán giaûi thích vaø bieán ñoäc laäp laø phuø hôïp, 

ñoàng thôøi R2 moâ hình môû roäng lôùn hôn R2 moâ 
hình ban ñaàu. Ñieàu naøy cho thaáy moâ hình môû 
roäng laø ñaùng tin caäy.  Maët khaùc, theo Nguyeãn 
Troïng Hoaøi (2009) khoâng caàn thieát phaûi loaïi 
tröø ña coäng tuyeán khi xaây döïng moâ hình söû 
duïng ñeå döï baùo chöù khoâng phaûi kieåm ñònh. 
Hôn nöõa, Muhammad Amir Hossain (2008) 
cuõng töøng söû duïng ñoàng thôøi bieán GDP vaø FDI 
trong moät moâ hình khi phaân tích taùc ñoäng cuûa 
FDI ñeán xuaát khaåu thöïc vaø nhaäp khaåu thöïc 
cuûa Bangladesh. Yongqing Wang vaø Guanghua 
Wan (2008) cuõng söû duïng ñoàng thôøi bieán GDP 
vaø FDI khi nghieân cöùu vai troø cuûa FDI ñoái 
vôùi maát caân baèng veà thöông maïi cuûa Trung 
Quoác. Sandeep Ramesh, Deepak Garg (2005) 
khi tính ñoä co giaõn cuûa xuaát khaåu vaø nhaäp 
khaåu cuûa AÁn Ñoä ñoái vôùi thu nhaäp (GDP) vaø tyû 
giaù thöïc ña phöông cuõng cho raèng xuaát khaåu 
vaø nhaäp khaåu nöôùc naøy ít phuï thuoäc vaøo thu 
nhaäp vaø tyû giaù thöïc ña phöông maø noù coøn phuï 
thuoäc nhieàu vaøo nhöõng bieán soá vó moâ khaùc nhö 
tyû giaù danh nghóa, thu nhaäp caù nhaân sau thueá. 
Nhö vaäy coù theå thaáy trong moät soá tröôøng hôïp 
ngoaøi bieán GDP vaø tyû giaù thöïc coøn phaûi söû 
duïng theâm moät soá bieán khaùc khi öôùc löôïng taùc 
ñoäng cuûa bieán soá vó moâ ñeán CCTM ñeå coù moâ 
hình toát nhaát.  Trong nghieân cöùu naøy, moâ 
hình môû roäng seõ giaûi thích taùc ñoäng cuûa caùc 
bieán soá vó moâ ñeán CCTM Vieät Nam toát hôn. 
Keát quaû tính toaùn phuø hôïp vôùi tình hình 
thöïc teá cuûa nöôùc ta trong thôøi gian qua. Moâ 
hình môû roäng nhö sau:

Ln(TB)t = β0+ β1lnREERt+ β2lnGDPvnt + β3lnGDPwt  
+ β4LnCPIwt  + β5LnCPIvnt + β6LnFDIt + εt                   (2)

Theo lyù thuyeát kinh teá hoïc, CCTM seõ thaâm 
huït khi thu nhaäp quoác daân thöïc trong nöôùc 
taêng vaø thaëng dö khi thu nhaäp thöïc teá cuûa 
caùc ñoái taùc thöông maïi taêng vaø ngöôïc laïi. 
Trong tröôøng hôïp ñoù, coù theå mong ñôïi β2 <0 
vaø β3> 0. Tuy nhieân, nhaäp khaåu coù theå giaûm vì 
taêng thu nhaäp quoác daân thöïc teá. Neáu thu nhaäp 
taêng do taêng saûn xuaát haøng hoùa thay theá nhaäp 
khaåu, trong tröôøng hôïp ñoù, taùc giaû mong ñôïi 
β2>0 vaø β3<0. AÛnh höôûng cuûa caùc bieán tyû giaù 
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thöïc, CPIvn, CPIw vaø FDI 
trong CCTM chöa roõ raøng vì 
coøn tuøy thuoäc vaøo cô caáu haøng 
hoùa xuaát nhaäp khaåu vaø möùc ñoä 
phuï thuoäc cuûa xuaát khaåu vaøo 
nhaäp khaåu. Ví duï, ñoàng noäi teä 
maát giaù seõ khuyeán khích xuaát 
khaåu haïn cheá nhaäp khaåu, nhö 
vaäy CCTM thaëng dö nhöng 
ñieàu naøy seõ khoâng coù hieäu quaû 
khi coù söï phuï thuoäc quaù nhieàu 
cuûa xuaát khaåu vaøo nhaäp khaåu 
hoaëc cô caáu haøng xuaát khaåu coù 
tyû troïng lôùn nhö haøng noâng 
laâm thuûy saûn. Ñoái vôùi β1, β4, 
β5, β6 thì coù theå laø tích cöïc hay 
tieâu cöïc.

Ñeå xaùc thöïc ñieàu naøy, taùc giaû 
ñaõ tieán haønh thöïc hieän kieåm 
ñònh raøng buoäc tuyeán tính caùc 
heä soá trong moâ hình (kieåm 
ñònh Wald) ôû möùc yù nghóa 5%, 
kieåm ñònh khaû naêng boû soùt 
bieán quan troïng cuûa moâ hình 
(1) vaø ñaõ ñöa vaøo caùc bieán 
chæ soá CPI bình quaân cuûa caùc ñoái taùc thöông maïi 
(LnCPIw), chæ soá CPI cuûa Vieät Nam (LnCPIvn) 
vaø bieán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi roøng cuûa Vieät 
Nam (LnFDI) ñeå coù moâ hình phuø hôïp.

Kieåm ñònh nghieäm ñôn vò 

Tröôùc khi thöïc hieän hoài quy ñoàng lieân keát vaø 
moâ hình ECM, taùc giaû ñaõ tieán haønh kieåm ñònh 
nghieäm ñôn vò cuûa töøng bieán rieâng bieät ñeå xaùc 
ñònh thuoäc tính döøng; söû duïng hai phöông phaùp 
phoå bieán ñeå kieåm ñònh nghieäm ñôn vò laø phöông 
phaùp ADF (Augmented Dickey-Fuller) vaø KPSS 
(Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin).

Keát quaû kieåm ñònh ôû hai phöông phaùp (Baûng 1) ñeàu 
cho thaáy caùc bieán LnTB, LnREER, LnGDPw vaø 
LnGDPvn, LnCPIvn, LnCPIw vaø LnFDI laø chuoãi 
thôøi gian khoâng döøng (khoâng xu höôùng) I(0) vaø 
chuoãi döøng I(1).

Phaân tích caân baèng daøi haïn 

Phaân tích ñoàng lieân keát theo phöông phaùp Engle-
Granger

Keát quaû hoài quy phöông trình  (2)

R2 = 0.6046, R2 ñieàu chænh= 0.5422, DW = 1.84, möùc 
yù nghóa α = 5%.
R2 = 0.6046 cho bieát moâ hình giaûi thích ñöôïc 60.46% 
söï phuï thuoäc cuûa CCTM vaøo tyû giaù hoái ñoaùi thöïc ña 
phöông, thu nhaäp quoác daân thöïc vaø chæ soá giaù tieâu 
duøng cuûa ñoái taùc thöông maïi vaø thu nhaäp thöïc, chæ 
soá giaù  trong nöôùc, quy moâ voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc 
ngoaøi. DW = 1,84 cho thaáy moâ hình khoâng xaûy ra 
hieän töôïng töông quan chuoãi (töï töông quan). 

Baûng 1:  Keát quaû kieåm ñònh nghieäm ñôn vò

ADF 
Mức ý 

nghĩa 1% 
Mức ý 

nghĩa 5% 
Mức ý nghĩa 

10% Kết quả 
LnTB -3.245 -3.597 -2.933 -2.605 không dừng mức 1% 
LnREER -1.336 -3.592 -2.931 -2.604 không dừng 
LnGDPw -0.219 -3.589 -2.930 -2.603 không dừng 
LnGDPvn 0.303 -3.627 -2.946 -2.612 không dừng 
LnCPIw 0.417 -3.597 -2.933 -2.605 không dừng 
LnCPIvn 1.928 -3.610 -2.939 -2.608 không dừng 
LnFDI -4.574 -3.589 -2.930 -2.603 dừng 

KPSS         
LnTB 0.695 0.739 0.463 0.347 không dừng mức 5%, 10% 
LnREER 0.457 0.739 0.463 0.347 không dừng mức 5%, 10% 
LnGDPw 0.829 0.739 0.463 0.347 không dừng  
LnGDPvn 0.542 0.739 0.463 0.347 không dừng mức 5%, 10% 
LnCPIw 0.836 0.739 0.463 0.347 không dừng  
LnCPIvn 0.783 0.739 0.463 0.347 không dừng  
LnFDI 0.546 0.739 0.463 0.347 không dừng mức 5%, 10% 

ADF     
LnTB -5.223 -3.61 -2.939 -2.608 dừng 
LnREER -4.447 -3.592 -2.931 -2.604 dừng 
LnGDPw -6.476 -3.592 -2.931 -2.604 dừng 
LnGDPvn -0.408 -3.627 -2.946 -2.612 không dừng 
LnCPIw -5.108 -3.597 -2.933 -2.605 dừng 
LnCPIvn -1.384 -3.639 -2.951 -2.614 không dừng 
LnFDI -7.618 -3.601 -2.935 -2.606 dừng 

KPSS     
LnTB 0.2381 0.739 0.463 0.347 dừng 
LnREER 0.2035 0.739 0.463 0.347 dừng 
LnGDPw 0.0856 0.739 0.463 0.347 dừng 
LnGDPvn 0.3472 0.739 0.463 0.347 dừng mức 5% 
LnCPIw 0.1584 0.739 0.463 0.347 dừng 
LnCPIvn 0.6383 0.739 0.463 0.347 dừng mức 1% 
LnFDI 0.1482 0.739 0.463 0.347 dừng 

Nguoàn: Keát quaû tính toaùn töø Eview 5.1

LnTBt=0.1445–2.1544LnREERt–0.1075LnGDPvnt+1.3075LnGDPwt

            (0.2234)    (-3.5298)            (-0.9710)                    (1.6469) 
	 +1.1695LnCPIwt–1.6146LnCPIvnt– 0.0771LnFDIt + εt 	    (3)
	           (0.6618)       (-2.3052)             (-2.0274)
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Heä soá töông quan cho thaáy, CCTM ñoàng bieán 
vôùi thu nhaäp quoác daân thöïc vaø chæ soá giaù tieâu 
duøng cuûa ñoái taùc thöông maïi, nghòch bieán vôùi 

tyû giaù hoái ñoaùi thöïc ña phöông 
vaø thu nhaäp quoác daân thöïc, chæ 
soá giaù tieâu duøng vaø quy moâ voán 
FDI.
Kieåm tra phaàn dö:

Keát quaû kieåm ñònh cho thaáy 
trò tuyeät ñoái giaù trò thoáng 
keâ ADF (6,2707) lôùn hôn trò 
tuyeät ñoái giaù trò tôùi haïn ôû caùc
möùc yù nghóa thoáng keâ neân 
phaàn dö laø chuoãi döøng. Nhö 
vaäy, vieäc phaàn dö laø moät 
chuoãi döøng khaúng ñònh caùc 
bieán trong phöông trình (4) 
laø ñoàng lieân keát, nghóa laø caùc 
bieán trong moâ hình naøy coù 
toàn taïi quan heä caân baèng veà 
daøi haïn. 

Bieåu ñoà 3 theå hieän ñöôøng giaù 
trò döï baùo moâ hình baùm saùt 
ñöôøng giaù trò thöïc teá vaø giaù trò 
phaàn dö bieán ñoäng xung quanh 
truïc naèm ngang, ñieàu naøy cuûng 
coá theâm tính hôïp lyù vaø ñaùng 

tin caäy cuûa moâ hình.

Phaân tích ñoàng lieân keát theo 
phöông phaùp Johansen

Do caùc bieán soá söû duïng trong 
moâ hình hoài quy ñeàu khoâng 
döøng neân coù theå xaûy ra khaû 
naêng caùc veùc tô ñoàng lieân keát. 
Taùc giaû söû duïng phöông phaùp 
Johansen vaø Juselius (1990) ñeå 

thöïc hieän kieåm ñònh giaû thuyeát naøy, 
vôùi söï hoã trôï cuûa phaàn meàm thoáng 

keâ Eviews, keát quaû cho thaáy caû hai kieåm ñònh 
maø  Johansen vaø Juselius (1990) ñöa ra laø 
kieåm ñònh veát ma traän (Trace) vaø kieåm ñònh 

* Baùc boû giaû thuyeát H0  (Khoâng toàn taïi veùctô ñoàng lieân keát) ôû möùc yù nghóa 5%

Baûng 2: Keát quaû kieåm ñònh ñoàng lieân keát
Kieåm ñònh veát ma traän (Trace)

Giả thuyết 
H0  

 

Giả thuyết 
H1 Giá trị riêng 

của ma trận  
(Eigenvalue) 

Giá trị Trace 
(Trace 

Statistic) 

α=0.05 

 Giá trị 
xác suất p 

(Prob.) 

Giá trị tới 
hạn 

(Critical 
Value) 

None * R=1  0.984460  372.4024  125.6154  0.0000 
R<= 1 * R=2  0.841213  201.6658  95.75366  0.0000 
R<= 2 * R=3  0.745327  126.2179  69.81889  0.0000 
R<=3 * R=4  0.603430  70.13906  47.85613  0.0001 
R <= 4 R=5  0.374184  32.21804  29.79707  0.0258 
R <= 5 R=6  0.269919  13.00139  15.49471  0.1148 
R <= 6 R=7  0.002505  0.102829  3.841466  0.7485 

Bieåu ñoà 3:  Giaù trò CCTM thöïc teá (LnTB), Giaù trò döï baùo (LnTBf) vaø phaàn 
dö cuûa moâ hình (3)
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Nguoàn: Keát quaû tính toaùn töø Eview 5.1

ε t= LnTB t- 0 . 1 4 45+2 . 1 5 44Ln
R E E R t+ 0 . 1 0 7 5 L n G D P v n t- 
1.3075LnGDPwt 

Giả thuyết 
H0  

 
 

Giả thuyết H1 
Giá trị riêng 
của ma trận  

  
(Eigenvalue) 

Giá trị riêng 
cực đại của 

ma trận 
(Max-Eigen 

Statistic) 

α=0.05 
Giá trị 

xác suất p 
  

(Prob.) 

Giá trị tới 
hạn 

(Critical 
Value) 

None * R=1  0.984460  170.7366  46.23142  0.0000 
R<= 1 * R=2  0.841213  75.44791  40.07757  0.0000 
R<= 2 * R=3  0.745327  56.07880  33.87687  0.0000 
R<=3 * R=4  0.603430  37.92102  27.58434  0.0017 
R <= 4 R=5  0.374184  19.21664  21.13162  0.0907 
R <= 5 R=6  0.269919  12.89856  14.26460  0.0812 
R <= 6 R=7  0.002505  0.102829  3.841466  0.7485 

Kieåm ñònh giaù trò rieâng cöïc ñaïi cuûa ma traän (Maximum Eigenvalue)

��* Baùc boû giaû thuyeát H0 (Khoâng toàn taïi veùc tô ñoàng lieân keát) ôû möùc yù nghóa 5%
�Nguoàn: Keát quaû tính toaùn töø Eview 5.1
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giaù trò rieâng cöïc ñaïi cuûa ma traän (maximal 
eigenvalue) ñeàu baùc boû giaû thuyeát khoâng toàn 
taïi veùc tô ñoàng lieân keát vaø khaúng ñònh coù 
toàn taïi ít nhaát moät moái quan heä ñoàng lieân 
keát cuûa caùc bieán trong moâ hình (Baûng 2). 
Nhö vaäy, coù toàn taïi moái quan heä daøi haïn 
giöõa caùc bieán löïa choïn trong moâ hình (3).

Döïa treân caùc keát quaû thu ñöôïc töø moâ hình 
VECM (moâ hình hieäu chænh sai soá daïng veùc tô) 
chuùng ta coù haøm hoài quy: 
Phöông  phaùp phaân tích ñoàng lieân keát cuûa 

Johansen vaø Juelius cuõng cho keát quaû töông 
ñoàng vôùi phöông phaùp hoài quy hai böôùc cuûa 
Engle – Granger nhöng heä soá töông quan lôùn 
hôn nhieàu do moâ hình VECM quan taâm tôùi ñoä 
treã cuûa caùc bieán vaø cô cheá hieäu chænh sai soá khi 
tính toaùn heä soá töông quan trong khi kyõ thuaät 
Engle-Granger khoâng chuù yù ñeán ñieàu naøy. 
Moái töông quan giöõa caùc bieán vó moâ vôùi CCTM 
coù theå ñöôïc giaûi thích nhö sau:
- Trong daøi haïn tyû giaù hoái ñoaùi thöïc ña phöông 
coù taùc ñoäng maïnh hôn ñeán CCTM trong caùc 
yeáu toá ñöôïc xem xeùt, söï taùc ñoäng laø theo höôùng 
ngöôïc chieàu. Ñieàu naøy cuõng phuø hôïp vôùi thöïc 
teá laø xuaát khaåu phuï thuoäc vaøo nhaäp khaåu raát 
lôùn veà nguyeân - nhieân - vaät lieäu, maùy moùc 
thieát bò neân khi tyû giaù taêng, xuaát khaåu taêng 
ñoàng thôøi nhaäp khaåu cuõng taêng theo, toång hôïp 
taùc ñoäng naøy laøm CCTM giaûm.
- Söï gia taêng thu nhaäp cuûa ñoái taùc thöông 
maïi laøm caûi thieän CCTM nhöng moät söï gia 
taêng cuûa GDP trong nöôùc laïi gaây ra thaâm 
huït CCTM nhieàu hôn. Lyù do laø khi thu nhaäp 
taêng caùc quoác gia ñoái taùc thöông maïi gia taêng 
nhaäp khaåu töø Vieät Nam trong khi thu nhaäp 
trong nöôùc taêng, ngöôøi daân taêng nhu caàu haøng 
nhaäp khaåu, ñieàu naøy hoaøn toaøn phuø hôïp vôùi lyù 
thuyeát taøi chính vaø giaûi thích ban ñaàu.
- Moái töông quan giöõa chæ soá giaù tieâu duøng 
trong nöôùc vaø cuûa caùc quoác gia ñoái taùc thöông 

maïi vôùi CCTM cuõng phuø hôïp vôùi giaûi thích 
ban ñaàu. Khi chæ soá giaù tieâu duøng trong nöôùc 
taêng seõ laøm gia taêng thaâm huït thöông maïi vì 
khi ñoù giaù haøng hoùa nhaäp khaåu reû hôn so vôùi 
haøng hoùa trong nöôùc. Ngöôïc laïi, khi chæ soá giaù 
tieâu duøng cuûa caùc ñoái taùc thöông maïi taêng, 
CCTM seõ giaûm thaâm huït vì khi ñoù haøng nhaäp 
khaåu coù möùc giaù cao hôn.
- Töông quan nghòch giöõa quy moâ voán FDI vôùi 
CCTM coù theå ñöôïc giaûi thích do ñaëc thuø cuûa 
hoaït ñoäng khu vöïc naøy. Caùc doanh nghieäp FDI 
khi ñaàu tö vaøo Vieät Nam thöôøng nhaäp khaåu 
maùy moùc thieát bò phuïc vuï saûn xuaát, xaây döïng 
nhaø xöôûng, nhaäp khaåu nguyeân nhieân vaät lieäu 
ñeå saûn xuaát. Trong khi ñoù, giaù trò xuaát khaåu 
chöa vöôït xa giaù trò nhaäp khaåu neân söï gia 
taêng quy moâ voán FDI chöa ñuû taùc ñoäng tích 
cöïc leân CCTM Vieät Nam.
- Caû hai moâ hình ñeàu coù heä soá chaën mang daáu 
ñoái nghòch nhau, haøm yù raèng ngoaøi caùc bieán 
trong trong moâ hình coøn nhöõng nhaân toá khaùc 
taùc ñoäng ñeán CCTM nhöng hieäu quaû taùc ñoäng 
chöa roõ raøng, coù theå laø tích cöïc cuõng coù theå laø 
tieâu cöïc.

Phaân tích caân baèng ngaén haïn – Moâ hình ECM

Taùc giaû ñaõ tính toaùn böôùc treã toái öu theo caùc tieâu 
chuaån khaùc nhau (Baûng 3). Vì ñoä treã cuûa caùc cuûa 
chính saùch vó moâ thöôøng phaûi hôn 1 quyù neân taùc 
giaû choïn ñoä treã laø 3.
Taùc giaû thöïc hieän cuøng luùc hai moâ hình ECM vôùi 
phaàn hieäu chænh sai soá laàn löôït cuûa phöông trình 
(5) vaø (6) muïc ñích laø ñeå so saùnh söï khaùc bieät 
giöõa hai phöông phaùp ñoàng thôøi xem xeùt aûnh 
höôûng cuûa bieán muøa vuï (theo quyù) ñeán CCTM 
vaø ñöa vaøo moâ hình bieán giaû D1, D2 vaø D3 vôùi D1 
= 1: quyù 1 vaø D1= 0: quyù khaùc;  D2 = 1 quyù 2 vaø 
D2 = 0: quyù khaùc;  D3 = 1: quyù 3 vaø D3 = 0: quyù 
khaùc. Moâ hình cuï theå:

Keát quaû hoài quy cho thaáy khoù coù theå xaùc 
ñònh chaéc chaén bieán naøo laø bieán coù aûnh 
höôûng ñeán CCTM trong ngaén haïn vì neáu 

LnTBt=-24.0855–4.5071LnREERt–2.3126LnGDPvnt+ 2.8284LnGDPwt 

                            (14.5786)             (11.6869)                 (-7.5411) 

	 +11.2851LnCPIwt–5.3529LnCPIvnt–0.1960LnFDIt      (5)

                 (-9.5312)            (11.9087)            (11.8772)

(6a)
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caên cöù vaøo xaùc suaát khaû naêng cuûa caùc heä 
soá hoài quy thì caùc heä soá naøy chöa ñaùng tin 
caäy veà maët thoáng keâ (Prob > α = 10%). Veà 
ñoä tin caäy cuûa moâ hình thì caû hai moâ hình 
ñeàu coù heä soá R2 khaù cao, laàn löôït laø 91% vaø 
90%; caùc kieåm ñònh khaùc cuõng cho thaáy giaû 
thuyeát moâ hình hoài quy laø ñuùng, phöông sai 
khoâng ñoåi vaø phaàn dö coù phaân phoái chuaån 
ñöôïc chaáp nhaän ôû möùc yù nghóa 5%.  Heä soá 
phaàn ñieàu chænh sai soá ECt-1 cuûa hai moâ hình 
ñeàu mang daáu aâm, heä soá mang daáu aâm cho 
bieát: (i) Caùc nhaân toá ôû thôøi kyø naøy coù chòu 
aûnh höôûng bôûi nhöõng baát caân baèng thôøi kyø 
tröôùc; (ii) Heä soá ECt-1 ñaûm baûo moái quan heä 
ñoàng lieân keát ñaõ tìm ra ôû phaàn tröôùc. Heä soá 
ECt-1 coù giaù trò -0.9324 vôùi phöông phaùp hoài 
quy cuûa Engle-Granger vaø -1.0546 vôùi phöông 
phaùp hoài quy cuûa Johansen cho thaáy toác ñoä ñieàu 
chænh veà caân baèng khaù nhanh.

Keát quaû moâ hình ECM trong nghieân cöùu naøy 
khoâng nhö kyø voïng nhöng chöa coù moät lyù do giaûi 
thích phuø hôïp. Neáu quan saùt soá lieäu thoáng keâ cuûa 
IFS trong khoaûng thôøi gian töø quyù 1 naêm 1999 
ñeán quùy 1 naêm 2010 coù theå nhaän thaáy: sau khi 
ñieàu chænh tyû giaù VND/USD hoaëc taêng bieân ñoä 
giao dòch töø 1-2 quyù giaù trò xuaát khaåu vaø nhaäp 
khaåu coù thay ñoåi ñaùng keå. Ví duï sau laàn ñieàu 
chænh tyû giaù quyù 1 naêm 1999 giaù trò nhaäp khaåu 
vaø xuaát khaåu quyù 4 taêng laàn löôït 52%, 37% 
so vôùi quyù 1; trong laàn ñieàu chænh quyù 3 naêm 

2008 CCTM ñaõ ñaït thaêng dö 
trong quyù 1 naêm 2009. Nhö 
vaäy, treân thöïc teá bieán tyû giaù 
coù taùc ñoäng ñeán CCTM ôû 
möùc treã 1-2 quyù.  Taùc giaû ñaõ 
thöïc hieän moät ño löôøng phuï, 
theo ñoù moâ hình ECM chæ 
coù caùc bieán coù quan heä nhaân 
quaû vôùi CCTM (bao goàm 
bieán LnREERt, LnGDPvnt, 
LnCPIwt) soá böôùc treã ñöôïc 
giaûm ñi 1 (chæ coøn 2 bieán treã). 
Bieán ECt-1 vaãn giöõ nguyeân.
Moâ hình cuï theå:
Keát quaû kieåm ñònh cho thaáy 

vôùi möùc yù nghóa 5% hoaëc 10% caùc bieán ñoäng 
cuûa tyû giaù thöïc (REER), GDPvn vaø CPIw ôû 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0  483.0263 NA   1.09e-19 -23.80131 -23.50576 -23.69445 

1  593.3128  176.4585  5.27e-21 -26.86564 
 -

24.50121* -26.01074 
2 658.1246  81.01466  3.01e-21 -27.65623 -23.22292 -26.05328 

3  761.2195 
  
92.78543*   4.01e-22* 

 -
30.36098* -23.85879 

 -
28.00999* 

       

Baûng 3: Xaùc ñònh böôùc treã toái öu cuûa moâ hình ECM

* Böôùc treã ñöôïc löïa choïn theo tieâu chuaån (indicates lag order selected by the criterion)
LR: Likelihood ratio  taïi moãi laàn kieåm ñònh (sequential modified LR test statistic 
(each test at 5% level)
FPE: Sai soá döï baùo cuoái cuøng (Final Prediction Error)
AIC: Tieâu chuaån thoâng tin Akaike (Akaike Information Criterion) 
SC: Tieâu chuaån thoâng tin Schwarz ( Schwarz Information Criterion) 
HQ: Tieâu chuaån thoâng tin Hannan-Quinn (Hannan-Quinn Information Criterion)
Nguoàn: Keát quaû tính toaùn töø Eview 5.1
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quyù 2 veà tröôùc seõ coù taùc ñoäng ñeán CCTM ôû 

thôøi ñieåm hieän taïi. Heä soá phaàn ñieàu chænh 
sai soá ECt-1 cuûa hai moâ hình ñeàu mang daáu 
aâm. Heä soá ECt-1 coù yù nghóa thoáng keâ vaø coù 
giaù trò -0.3183 vôùi phöông phaùp hoài quy cuûa 
Engle-Granger vaø -1.1346 vôùi phöông phaùp 
hoài quy cuûa Johansen cho thaáy toác ñoä ñieàu 
chænh veà caân baèng laø khaù nhanh.

Ngoaøi ra, döïa treân keát quaû hoài quy moâ hình 
(5), taùc giaû tieán haønh phaân tích moái quan heä 
giöõa CCTM vôùi tyû giaù thöïc ña phöông baèng 
caùch söû duïng kyõ thuaät IRF (Impulse Respone 
Function), phaân tích naøy thöïc hieän töông 

töï nhö Onafowora (2003). Keát quaû cho thaáy 
CCTM xaáu ñi ngay khi taêng tyû giaù VND/USD 
vaø baét ñaàu caûi thieän töø quyù 2 vaø ñaït traïng thaùi 
caân baèng sau quyù 4, nhöng möùc ñoä caûi thieän 
khoâng keùo daøi nhö mong muoán, CCTM xaáu ñi 
sau khi ñaït ñeán traïng thaùi caân baèng khoaûng 
hôn 1 quyù sau khi taêng tyû giaù VND/USD. Nhö 
vaäy, bieán ñoäng cuûa CCTM Vieät Nam sau khi 
taêng tyû giaù VND/USD coù hình daïng chöõ W 
hôn laø daïng chöõ J. 

Keát quaû tính toaùn heä soá Pearson cuûa Vieät Nam 
trong giai ñoaïn 1999 – 2010 laø r = 97.37% 
cho thaáy xuaát khaåu vaø nhaäp khaåu coù quan heä 
tuyeán tính ñoàng bieán raát cao. Keát quaû tính 
toaùn naøy cuõng phuø hôïp vôùi keát quaû maø caùc 
chuyeân gia trong Döï aùn hoã trôï thöông maïi 
ña bieân ñaõ tính toaùn naêm 2009 vaø phuø hôïp 
vôùi soá lieäu thoáng keâ cuûa GSO veà cô caáu nhaäp 
khaåu cuûa Vieät Nam trung bình giai ñoaïn naêm 
1999-2010 tyû troïng nhoùm haøng tö lieäu saûn 
xuaát chieám khoaûng 92% toång giaù trò nhaäp 
khaåu  neân ñeå gia taêng hoaït ñoäng xuaát khaåu 
(khi taêng tyû giaù) doanh nghieäp phaûi gia taêng 
nhaäp khaåu töông öùng vaø giaù caû haøng nhaäp 
khaåu cuõng ñaét hôn. Chính söï phuï thuoäc naøy 
khieán CCTM Vieät Nam khoâng theå coù thaëng 
dö laâu daøi khi ñieàu chænh taêng maïnh tyû giaù 
VND/USD.

Keát luaän

Keát quaû nghieân cöùu ñònh löôïng cho thaáy trong 
caùc bieán soá vó moâ thì tyû giaù hoái ñoaùi thöïc ña 
phöông coù taùc ñoäng maïnh ñeán CCTM Vieät 
Nam. Phaù giaù VND coù theå caûi thieän ñoâi chuùt 
thaâm huït thöông maïi nhöng söï duy trì hieäu 
quaû caûi thieän khoâng nhö mong ñôïi, vì vaäy phaù 
giaù VND khoâng phaûi laø chính saùch höõu hieäu 
hieän nay ñeå caûi thieän CCTM. Phaù giaù giuùp caûi 
thieän xuaát khaåu nhöng cuõng laøm nhaäp khaåu 
gia taêng vì ôû Vieät Nam coù söï phuï thuoäc cao 
(ñoàng bieán) cuûa xuaát khaåu vaøo nhaäp khaåu. 
Do ñoù vieäc chuyeån ñoåi cô caáu haøng hoùa xuaát 
nhaäp khaåu laø heát söùc quan troïng vaø caàn thöïc 
hieän theo höôùng gia taêng khaû naêng saûn xuaát 

(6b)
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nguyeân nhieân vaät lieäu phuïc vuï cho saûn xuaát 
haøng xuaát khaåu. Trong nhöõng naêm tôùi, Vieät 
Nam caàn taäp trung ñaàu tö cho caùc ngaønh xuaát 
khaåu chuû löïc vôùi caùc döï aùn ñoåi môùi coâng ngheä, 
naâng cao caáp ñoä cheá bieán haøng tinh cheá, taïo 
nguoàn nguyeân phuï lieäu cho caùc maët haøng xuaát 
khaåu chuû löïc, töø ñoù naâng cao naêng löïc vaø hieäu 
quaû hoaït ñoäng caïnh tranh. Ñeå laøm ñöôïc ñieàu 
naøy caàn thöïc hieän moät soá giaûi phaùp nhö  quy 
hoaïch, phaùt trieån caùc cuïm, khu coâng nghieäp 
phuï trôï beân caïnh caùc khu coâng nghieäp chuyeân 
ngaønh, chuyeân saûn xuaát nguyeân phuï lieäu, vaät 
tö saûn xuaát ñeå cung öùng cho caùc doanh nghieäp 
hoaït ñoäng xuaát khaåu; chuyeån höôùng saûn xuaát 
vaø hình thaønh vuøng nguyeân lieäu cho caùc ngaønh 
ñang coù theá maïnh nhö deät may, xuaát khaåu goã… 

Moâ hình ñònh löôïng trong nghieân cöùu naøy coù 
moät soá ñieåm haïn cheá: (i) Coøn toàn taïi caùc bieán 
coù heä soá töông quan coù xaùc suaát khaû naêng lôùn 
hôn 10%; (ii) Bieán treã toái öu ñaõ ñöôïc choïn 
theo hoã trôï cuûa phaàn meàm thoáng keâ Eview 5.1 
nhöng keát quaû vaãn chöa toát ñoái vôùi moâ hình 
ECM; (iii) Söû duïng CPI ñeå tính GDP thöïc vì 
söû duïng chæ soá ñieàu chænh GDPª
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