Muc tiéu ca nghién cifu nay la phan tich cac
nhéan t6 anh huéng dén hiéu qua SXKD cua
cac doanh nghiép viia va nhé (DNVVN) & khu
vuc Dong bang séng Ciiu Long (PBSCL). S6
liéu sif dung trong nghién ciiu nay dudc thu
thap tu Trung tam Thong tin tin dung - Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam. St dung phuong
phap phan tich héi quy, két qua nghién citu
da chi ra rang doanh nghiép ngoai nha nudc
¢6 ROA, ROS va ROE cao hon cac doanh
nghiép nha nudc. Ngoai ra, két qua nghién
ctiu con cho thay ring trinh dé va kinh nghiém
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cia giam déc doanh nghiép c6 tuong quan ty Ié thuan véi ROA, ROS va ROE. Hon thé nia, trong
nghién ciu nay ching t6i con tim thay rang quy mé ciia cac DNVVN cé tuong quan ty 1é thuan véi
ROS, nhung lai c6 tuong quan ty 1é nghich véi ROA va ROE. Phii hgp véi cac ly thuyét vé tai chinh
doanh nghiép, két qua thu dudc tir nghién ciiu nay cho thay réng ty s6 ng clia cac DNVVN cé tuong

quan ty Ié thuan véi ROE.

Hiéu qui san xuat kinh
doanh cua cac doanh nghiép

viia va nho

dong biang séng Ciu Long

1. Giéi thiéu

Trong nhiing nam gan day, DNVVN da c6 nhiing
déng gép ding k€ vao tdc do tang trudng kinh t&
cla ddt nuéc, thu hdt va st dung mét luong 16n lao
dong, gép phan x6a déi gidm ngheo, bdo dam cac
y&u t8 bén ving cho phét trién kinh t& va 6n dinh
x4 hoi. S6 liéu théng ké cho thdy hang nam cdc
DNVVN da déng gép trén 30% GDP ca nudc va tao
viéc lam cho khodng 12 triéu lao déng. O khu vuc

PES. TS. Tridng Dong Ldc - Bai hoc Cdn Tho
Ths. Nguyén Bic Trong - Ngan hang Phit trign UN

bBSCL, DNVVN da khong ngiing ting truéng va
tré thanh thanh phin quan trong cta nén kinh t&
khu vue.

Méc du c6 lgi thé 1a quy mé nhé, nang dong
trong san xuét kinh doanh (SXKD), d& thay d6i co
cdu nganh nghé, nhung DNVVN cing da boc 16
nhiftng han ché& va day la nhitng khé khan ma doanh
nghiép sé gap phai trong qué trinh hdi nhap. Nhitng
han ché cta cdc DNVVN & Viét Nam néi chung va &
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khu vue PBSCL néi riéng chii yéu lién quan dén
v6n, cong nghé va ngudn nhan luc. Vé vén, phan
16n cac DNVVN déu c6 von it, khong dép ing duge
nhu ciu v& vén cho hoat dong SXKD cia minh. Trong
khi d6, do tai san han ché& nén ho gip rédt nhiéu
khé khin trong viéc tiép can cdc ngudn tin dung tir
ngan hang cing nhyv nhiing nguén von tif cdc to
chic tai chinh trong va ngoai nuée. Vé cong nghé,
phan 16n may méc thiét bi clia cdc DNVVN déu lac
hau, ning sudt thap, chi phi sdn xuit cao nén khd
ning canh tranh cia cdc DNVVN thép. Vé ngudn
nhan lyc, nang luc quan 1y cta cac doanh nghiép
con nhidu han ché, chua ddp Gng dugc yéu cu trong
qud trinh hdi nhap. Véi thuc t&€ nhu vy thi viéc
nghién cdfu cdc nhan t§ 4nh huéng dén hiéu qua
hoat déng kinh doanh cta cac DNVVN, qua dé de
xuét mot s6 giai phap nhim nang cao hi¢u qua hoat
dong kinh doanh cda loai hinh doanh nghiép nay
¢6 mdt ¥ nghia hét sic quan trong.

2. S6 liéu st dung va phuong phip nghién
ciu

* §6 liéu st dung

S& ligu st dung trong nghién ctiu nay duge thu
thap tir Trung tdm Thong tin tin dung - Ngan hang
Nha nuéc Viét Nam (CIC). S6 liéu duge thu thap
chi y&u 1a s6 liéu lién quan dén tinh hinh SXKD va
k&t qua SXKD ciia cic DNVVN ¢ khu vyc DBSCL
trong nam tai chinh 2007. S6 doanh nghié¢p duge
chon dé nghién cdu 1a 60 v6i co cdu phén bé theo
dia phuong nhu sau:

Béng 1: M6 ta mau nghién ciu
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* Phuong phiap nghién ciu

P& x4c dinh céc nhan t§ dnh hudng dén hiéu
qué hoat dong SXKD cta cac DNVVN, trong nghién
ciu nay chang tdi st dung phuﬁng phdp phén tich
héi quy véi phuong trinh nhu sau:

Y, = o+ B X+ BX, + BX; + BX,+ BX; + BX;

Trong d6:

-Y,: Céc chi tiéu do ludng kha ning sinh 151 cia
cde DNVVN (ROA, ROS, ROE) va dugc tinh nhu sau:

Lot nhuan sau thué

(Loi nhuan trén tong tai san) Téng gid i tai san
ROS Loi nhuén sau thué _
i nhuan trén doanh th =g 100
(Loi nhudn trén doanh thu) Téng doanh thu thudn
. Loi nhuén sau thué
ROE %100

(Loi nhuan trén vén chi s& hir) _Téng gid tr vén chi 55 hiru
-X,, X, X, X,, X, X 1a céce bién doc lap (bié€n
gidi thich). C4c bi&n nay duge dinh nghia va dién
giai mot cdch chi tiét & bang 2 dudi day.
Béng 2: Dién gidi cac bién déc lap trong
mé hinh héi quy

Bién 6 Dién Gidi

Loai hinh doanh nghiép (X1) Bién gi, bing 1 néu la doanh nghi¢p ngodi nha
nuéc, bing 0 néu 1 doanh nghiép nha nude
Bién gid, bing 1 néu chu doanh nghiép co trinh
6 tir dai hoc trd 1én, bing 0 trong truéng hep
ngugc lai

S6 nim kinh nghiém thyc € cla chu doanh
nghiép

Trinh d6 cua chi doanh nghiép (X»)

Kinh nghidm cua chu doanh nghiép (X3)

Vén didu 1¢ cia doanh nghiép (Xs) Vén didu 12 duoc do ludng bing don vi ty déng
H& s6 no/vén chil s& hiru (Xs)

Doanh thu thuén/tdng (i san (Xq)

Hé s no/vén chis s¢ hir thuc 1€ (%)
| Doanh thu thuén/tdng tai san thuc té (%)




3. Két qua nghién ciu

* Ty sudt 1¢i nhuén cda cac doanh nghiép
dugc khao sat

DE do lugng hiéu qua hoat dong san xudt, kinh
doanh cia cdc DNVVN & khu vue BBSCL, trong
nghién citu nay chang toi st dung céc chi tiéu vé ty
suat loi nhuan (ROA, ROS va ROE). Ty sudt lgi
nhudn cia cac doanh nghiép trong mau nghién ctu
trong ndm tai chinh 2007 dugc trinh bay ¢ Bang 3.

Bang 3: Ty sudt loi nhudn ciia cac doanh

nghiép duoc khao sat

Chitieu | N'| Thép nh4t | Trung binh | Cao nhit | B§ lgch chuan
ROA(%) | 60 016 | 108 78.64 14,81
ROS (%) 60 0,20 5,20 34,90 7.04
ROE (%) | 60 0.80 2331 78.91 21.32

Nguon: S6' ligu do tdc gid tu thu thip vao thing
09/2008

N: S6 DNVVN dugc khao sat

Véi s6 doanh nghiép duge khio sat 1a 60, két
qud phan tich thong ké cho thay ty sudt lgi nhuan
trén téng tai sdn (ROA) binh quan cta cdc doanh
nghiép la 10,78%. Ty suit lgi nhuan trén téng tai
sdn cda cac doanh nghiép c6 su khéc biét kh4 16n.
Cu thé 1a, doanh nghiép c6 ROA thap nhat 12 0,16%,
cao nhat 1a 78,64% va do léch chudn la 14,81%. Tuong
tu, két qua nghién ctu duge trinh bay & bang 3 con

chi ra ring lgi nhuan trén doanh thu (ROS) ciia céc
doanh nghiép duge khédo sat thap nhat 1a 0,20%,
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cao nhét 1a 34,90% va trung binh la 5,20%. Ngoai
ra, k&t qua nghién ctu con cho th4y rang lgi nhuan
trén von chu sé hitu (ROE) chia ciac doanh nghiép
dugc chon d€ nghién ciu c6 gia tri thap nhat la
0,80%, cao nhat 1a 78,91% va trung binh 1a 23,31%.
Nhin chung, ty suit sinh 10i ctia cdc DNVVN ¢ khu
vuc PBSCL la tudng d6i cao nhung lai c¢6 su khac
biét 16n gita cdc doanh nghiép.

* Cac nhan t6 4anh huéng dén hiéu qua hoat
dong SXKD:

Két qua phan tich héi quy

Nhu d4 trinh bay ¢ phan trudc, dé xac dinh mdc
do anh hudng cda cdc nhan t6 dén hiéu qua SXKD
cua cac DNVVN 6 khu vue DBSCL, trong nghién
cliiu nay ching toi si dung phuong phéap phan tich
héi quy. K&t qua phan tich héi quy dugc trinh bay &
bang sau:

Bang 4: Két qua phan tich hoi quy

BIEN SO ROA ROS ROE

Hing s6 29,53 1,50 41.15
2,77y (0.30) (2,909

Loai hinh doanh nghiép 15,16 9,39 3558
361y | (4,69 (6,38)°

Trinh d6 cua chu doanh nghiép 13,51 2,11 14,23
.47 (0,81) (1,96)°

Kinh nghiém cua chu doanh nghiép 1,19 0,22 1,63
(3.85)° (1,47) (3,99

Vén diéu 1& cua doanh nghiép 5,95 2.44 -10,44
(2,13 | (1837 | (2,817

Hé s6 no/vén chu s hitu -0.02 -0,01 0,03
(-1.63) | (-1,55) (2.20)

Doanh thu thuan/tong tai san 0,94 -0.44 1,77
2.34)° | 231 (3,31)"

Sb quan sat 60 60 60
R? diéu chinh 0,51 0,51 0,58
Gia tri théng ké F 6.92° | 6,84 8.88"

abe ¢6 ¥y nghia thong ké tuong tng & muc 1%,
5% va 10%;

Gi4 tri kiém dinh t trong ngoic don

Lgi nhuin rong trén tong tai san (ROA)

K&t qua phan tich hoi quy duge trinh bay & Bang
4 cho thay riing doanh nghiép ngoai nha nudc cé
ROA cao hon cdc doanh nghiép nha nuéc 15,16%.
Su khéc biét vé ROA giita 2 nhém doanh nghiép
nay c6 y nghia thong ké 6 mic 1%. Hon thé nifa,
két qua phan tich héi quy con chi ra ring trinh do

cta chd doanh nghiép c6 tuong quan ty 1é thuan véi
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ROA. Cu thé 13, cdc doanh nghiép ma gidm doc c6
trinh db tir dai hoc tré 18n ¢6 ROA cao hon cac doanh
nghiép con lai 13,51%. Su khéc biét nay cé y nghia
vé mat théng ké ¢ miic 5%. Tuong tu nhu trinh d9,
kinh nghiém clia gidm ddc doanh nghiép ciing c6
tuong quan ty 1& thuan véi ROA. K&t qué phén tich
hdi quy cho thay ring ROA cta cac doanh nghiép
sé tang thém 1,19% khi gidm ddc doanh nghiép téng
thém mdt nam kinh nghiém. Ngoai ra, két qua phan
tich hdi quy con chi ra ring ROA clia cic doanh
nghiép c6 tuong quan ty 1& nghich véi quy md ctia
doanh nghiép (duge do ludng bing téng s§ von diéu
1& ctia doanh nghiép). That vay, ROA cla cdc doanh
nghiép sé gidm 5,95% khi téng s6 von diéu 1& cia
doanh nghiép ting thém 1 tj ddng. Vé mat thong
ké, méi quan hé nay cé ¥ nghia § mic 5%. Cudi
cung, k&t qua nghién cdu duge trinh bay & bang 4
cho thdy ROA cé tuong quan ty 1é thuan véi hig¢u
qua st dung tai san. Cu thé 1a, khi vong quay tong
tai san cta cac doanh nghiép tang thém 1% thi ROA
sé ting thém 0,94%. Mbi quan hé giita ROA va vong
quay t8ng tai san cé y nghia thong ké & mic 5%.
Trong md hinh hdi quy do ludng cac yéu t6 anh
huéng dén ROA, gia tri cia cda R? diéu chinh 1a
0,51, didu nay cé nghia la cac bi&€n doc lap trong
mo hinh gidi thich dugc 51% sy thay d6i ciia ROA.
Ngoai ra, gi4 tri thong ké F la 6,92 cho thdy md
hinh héi quy nay c6 do tin cay rét cao (c6 y nghia
thong ké ¢ mic 1%).

Lgi nhuéin rong trén doanh thu (ROS)

Tuong tu nhu két qua & trén, Bang 4 chi ra réing
ROS ¢6 tuong quan ty 1& thuan vdi loai hinh doanh
nghiép. Cu thé 13, doanh nghiép ngoai nha nudc c6
ROS cao hon céc doanh nghiép nha nuéc 9,39%. Su
khéc biét nay c6 ¥ nghia théng ké & mic 1%. Trai
ngugc v6i két qud nghién ctu lién quan dén ROA,
chi tidu ROS c6 tuong quan ty 1& thudn v6i quy mod
doanh nghiép va tuong quan ty 1& nghich véi vong
quay téng tai san. K&t qud phén tich hoi quy cho
thdy khi tdng von diéu & cia doanh nghigp téng
thém 1 ty dong s& ddn dén ROS ting thém 2,44%.
M&i quan hé nay cé thé dugce giai thich 1a do higu
congnghenganhang
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qua vé quy md tao ra. Theo dé, khi quy mo cong ty
cang 16n thi chi phi sdn xuit sé& ¢6 xu huéng gidm
va vi vay lgi nhuan sé c¢6 xu huéng tang. Ngoai ra,
khi vong quay tong tai san cia cac doanh nghiép
tiang 1% thi ROS s& gidm 0,44%. M6i quan hé ty 1&
nghich nay c6 thé dugc gidi thich bang phuong trinh
Dupont (ROS = ROA/Vong quay tdng tai san). Moi
quan hé giita ROS véi quy md doanh nghiép va vong
quay tdng tai sén c6 y nghia thong ké tuong ting &
muc 10% va 5%. Tuong tu nhu md hinh  trén, mo
hinh vé6i bién phu thudc 1a ROS ciing c6 y nghia
thong ké & mite 1% (gi4 tri thong ké F ciia md hinh
14 6,84).

Lgi nhuan rong trén von chu sé hitu (ROE)

K&t qué phan tich hdi quy cho thdy ring ROE
¢6 tuong quan ty lgi thudn vdi trinh 4o ctia gidm
d6c doanh nghiép. Cu thé 1a, cdc doanh nghiép
ma gidm ddc c6 trinh d9 tir dai hoc tré 1én cé
ROE cao hon cic doanh nghiép con lai 14,23%. Su
khéac biét nay c6 ¥ nghia vé mat thong ké ¢ miic
10%. Ngoai ra, két qua phan tich hdi quy con chi
ra riang cic doanh nghiép ngoai nha nuéc c6 ROE
cao hon cac doanh nghiép nha nudc 35,58% v§i miic
¥ nghia théng ké 1%. Hon thé€ nifa, kinh nghiém
cta giam doc doanh nghiép cing cé tuong quan ty
1é thuan véi ROE ¢ mic y nghia 1%. K&t qua phén
tich duge trinh bay & Bang 4 cho thdy ring ROE
cia cac doanh nghiép sé ting thém 1,63% khi gidm
d6c doanh nghiép ¢6 thém mft ndm tham nién.
Tuong tu v6i két qua & mo hinh véi ROA 1a bién
phu thudc, két qua phén tich hdi ciing chi ra réng
ROE c¢6 tuong quan ty 1& nghich véi quy mé cta
doanh nghiép véi mic y nghia thong ké 1%. Cu
thé 1a, ROE cuta cac doanh nghiép sé gidm 10,44%
khi téng s6 von diéu 1¢ cia doanh nghiép tang
thém 1 tj déng. Khéc v6i 2 mo hinh & trén, két
qua phan tich hdi quy cho thdy ty sé ng trén von
cha sé hifu ¢6 méi tuong quan ty 1& thuédn véi ROE.
That vay, két qué trinh bay & Bang 4 cho thay khi
ty s6 ng trén von cha sé hitu tang 1% thi ROE s&
tang 0,03%. Méi quan hé ty 1é nghich gitta ROE va
ty s6 ng c6 thé duge gidi thich la do chi phi s



dung ng¢ thap hon chi phi s dung vén chi sé hitu
(do 14 chdn thu& ciia ng) nén khi doanh nghiép gia
tdng st dung ng thi ROE c¢6 xu huéng ting. Cudi
cing, k&t qua phan tich héi quy con cho thdy ROE
¢6 tuong quan ty 1& thudn véi hiéu qué sif dung tai
sdn. Cu thé 1a, khi vong quay téng tai sin cta cdc
doanh nghiép ting thém 1% thi ROE s& ting thém
1,77%. Méi quan hé giita ROE va vong quay téng
tai sdn c6 y nghia thong ké ¢ mudc 1%. Pac biét 1a,
gia tri thong ké F cda md hinh 1a 8,88 cho thay
rdng mé hinh nay cé ¥ nghia théng ké ¢ mic 1%.

4. Cac giai phap

DNVVN ¢ Viét Nam néi chung va & khu vuc
DBSCL néi riéng da c6 nhitng déng gép déng k&
vao ¢dng cudc d6i méi va phat trién kinh t& cda
nudc ta trong nhiing ndm vita qua. Trong ti€n trinh
h¢i nhap, cdc DNVVN dang ding truéc nhiing co
hoi va thach thic to 16n. P& nang cao hiéu qua hoat
dong kinh doanh cta cac DNVVN trong giai doan
hién nay, ching toi xin dé xudt mot s6 gidi phap
sau:

- Nang cao nang luc quan tri kinh doanh cta

giam d6c va cdn bo quan 1y trong cac DNVVN.
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K&t qua phan tich hdi quy & trén cho thdy trinh
do cha giam d6c doanh nghiép cé tuong quan ty 1é
thuan v6i hiéu qua hoat dong clia cac DNVVN. Ngoai
ra, két qua nghién ctu con cho thdy ring quy mé
doanh nghiép cé tuong quan ty 1& nghich véi hiéu
qua SXKD cia DNVVN. Két qua nay c6 thé hidu 1a
v6i ning luc quin tri doanh nghiép hién tai, gidm
ddc cac DNVVN chi dd siic quén 1y c4c doanh nghiép
v6i quy md nhé ho#c cuc nhé. Thuc t& cho thay c6
nhifng doanh nghiép rat thanh céng & quy mé nhé
nhung lai thit bai ngay khi buéc vao giai doan mé
rong quy md. Vi vay, dé c6 thé phdt trién cdc
DNVVN trong xu thé& hoi nhap, vdn dé quan trong
hang d4u 1a phdi nang cao ning luc quén tri doanh
nghiép cho gidm déc va cdn by quan 1y trong céc
DNVVN. D€ lam dugc diéu nay, trudce tién cin cé
su nd luc rat 1n tit ban than cdc doanh nghiép, sau
d6 1a sy hd trg cla cdc co quan, t8 chdc c6 lién
quan. C4c nha qudn 1y trong doanh nghiép can dugc
b8 sung nhiing kién thic va nang cao nhiing k§ nang
nhu: quan tri tai chinh doanh nghiép, quan tri hiéu
qua trong mdi trudng canh tranh, quan ly sy thay
ddi, phan tich, du bdo va hoach dinh chién luge,
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quan tri riii ro trong kinh doanh va déc bigt 1a vé
ngoai ngil.

- H3 tro vén cho cic DNVVN

Mbt khi van dé ning lyc quan tri doanh nghiép
cha giam ddc va cdn bd quén 1y trong cdc DNVVN
da dugc gidi quyét, thi vin dé thi hai cling khong
kém phin quan trong trong qud trinh phat trién
cia DNVVN duge dat ra 1a vén. Nhu da dé cap 6
trén, phan 16n DNVVN c¢6 von it, khong dép dng
duge nhu ciu vé von cho hoat dong SXKD cla minh.
D& giai quyét van dé von cho cac doanh nghiép,
theo ching toi, Nha nuéc nén thuc hién nhiing chinh
sach sau:

e Can thuc hién chinh sdch tai chinh, tin dung
binh d4ng giita cdc thanh phén kinh t&. Ngan hang
thuong mai quéc doanh nén c6 co ché phii hgp dé
ddy manh cho vay trung, dai han va thyc hién
viéc don gidn héa cdc thi tuc cho vay vén nhim
tao didu kién cho cdc DNVVN c6 dii vén d€ hoat
dong.

® Khuyé&n khich ph4t trién thi trusng cho thué
tai chinh vi day 14 kénh huy dong von trung va dai
han rat phu hgp v6i DNVVN.

- Hién dai h6a may méc, thiét bi va cong nghé
cho cac DNVVN

Khi ngudn vén kinh doanh duge ddm bdo, dé
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh Nha nugc
cAn c¢6 nhiing chinh sach hd tr¢ DNVVN trong viéc
lua chon thi&t bi, cong nghé phu hgp. Ngoai ra,
Chinh phii cAn c6 nhiing chinh sach uu dai vé thug,
tin dung dé khuyén khich cac DNVVN manh dan
d8i méi may méc, thidt bi, cong nghé nham ning
cao ning suét lao dong, chit lugng hang héa, gidm
gia thanh sdn phdm. C6 nhu vdy DNVVN méi c6
thém tiém lyc d€ ton tai va phat trién trong qué
trinh hoi nh4p nhu hién nay.

- P4y manh céi cdch tha tuc hanh chinh, hoan
thién hé théng phap luat nhim thic ddy sy phét
trién ctia cdc DNVVN trong tién trinh hdi nhép.

Trong thdi gian gAn day, co ché chinh sach cia
Nha nuéc d8i v6i cac DNVVN da ting bude dugce
hoan thién. Tuy nhién, trong giai doan suy thodi
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kinh t& va trong ti€n trinh hoi nhap kinh t& qudc t&
nhu hién nay céc co ché& chinh sich nay can duge
ti&p tuc d6i méi, hoan thién nham ning cao ning
luc canh tranh cho cdc DNVVN trén thuong trudng
trong va ngoai nuéc. Ngoai ra, d€ gidm chi phi SXKD
cho cac DNVVN, Nha nuéc cAn ddy manh hon nita
viéc don gian héa cdc thi tuc hanh chinh, c6 nhiing
giai phap ngan ngifa va xi 1y nghiém minh nhiing
trudng hop céan bo nha nude ¢§ tinh nhiing nhiéu
dé nhan tién cta doanh nghiép.

5. K&t luan

DNVVN giit mot vai trdo hét sic quan trong
trong su phét trién cda nén kinh t&€ nudc ta hién
nay. Ngoai ra, DNVVN cdn thu hit va st dung
mét lugng 16n lao dong, gép phan xéa déi gidm
nghéo va 6n dinh x4 hoi. Tuy nhién, trong qua
trinh héi nhap vao nén kinh t& thé gigi, DNVVN
di va dang d6i mat véi rat nhiéu khé khian do
ngudn vén kinh doanh con it, mdy méc thiét bi
lac héu, ning lyc quan 1y cta chi doanh nghiép
con nhiéu han ché&. P& c6 thé tén tai va phdt
trién, DNVVN rat cdn su hd trg vé nhiéu mat ti
phia Nha nuée.

K&t qua phan tich hdi quy da chi ra réing doanh
nghiép ngoai nha nuéc c6 ROA, ROS va ROE cao
hon cdc doanh nghiép nha nuéc. Ngoai ra, két qua
nghién cttu ciing cho thdy réing trinh d§ va kinh
nghiém cla gidm doc doanh nghiép ciing c6 tuong
quan ty 1 thuan véi ROA, ROS va ROE. Hon thé
nifa, trong nghién ciu nay ching tdi con tim thdy
ring quy md ctia cic DNVVN c6 tuong quan ty 1&
thuan véi ROS, nhung lai ¢6 tuong quan ty 1& nghich
v6i ROA va ROE. Phi hgp véi cdc 1y thuyét vé tai
chinh doanh nghiép, két qua thu dugc tif nghién
ctiu nay cho thay ring ty s ng cia cic DNVVN c6
tuong quan ty 1& thuan véi ROE =
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