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Taim tit: Si ki nide Anh chinh thilc khii a6ng qua trink Brexit (Anh 1 khoi liiin minh Chéu Eu £U) éa va dang co nhing
anh hiiing kidng nho i toan bg nin kink £ 49i gl trong nhing thang aéu nim 2017, Adi vii nidiic Anh aéy la mit khoanh khic
lich s va i 1 i nay Ia kihang thir dao ngdie. Brexit alin ra trong boi canh kinh £ 19 gili co i bét dn 1 cac cude kiung hoang
1 cding &1 kihung foang ngdii nhép cd. Vil cac niie co nirn kinh £ dang phat triin nid Vit Nam, nhdng biin &g t nin kinh
17 thi gidi co thi anh hildng &1 nhiing hoat ading aéu 1, thilng mai va tai chinh.

10 khoa: Brexit, i triing ngoar hor

The influence of Brexit on Vietnam forejgn exchange market

Abstract: The event that England has officially camed out the brexit process (UK leaving the Furgoean Union £U) has had a
Slgnificant impact on the entire world economy in the fiist months of 2017. For Englana, it is a historic moment and this departure
15 lireversible. Brexit has taken place in the context of many uncertainty in global economic from public aebt crisis fo immigrant crisss.
For countries with a aeveloping economy fike Vietnam, the fluictuations of the wonld economy can affect investment, trace and

finance activies,
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con aduc goilavVaung quoc Livn hitp Anhva

Buc Ireland rdi khoi Litn minh Chéu Eu. Phe
Brexit la nhding ngQui ung hd vitc Anh rdi khoi LiTn
minh Chéu Eu. Cudc trGng céu dén y ngay
23/6/2016 vui k¥t qua chiinh thiic addc céng bé vao
luc 7 giti sang git London ngay 24 thang 6, phe Brexit
gianh chirtn thung vai khoang cach 1 tritu phiTu
(51,89% s06 phitu). Tuy nhiTn, vUi phan quyTt cua
Toa an tdi cao Anh alla ra ngay 24/1/2017 thi vit'c
ada nadac Anh chiinh thac khai aéng qua tronh rai
Livn minh Chéu Eu (EU) con phai nhén aduc st phv
chuén cua Qudc hoéi. Muc du véy, trao [Gu Brexit
cung aa géy ra nhldng tac abng nhét ainh ar'n nTn
kinh tn thT gidi noi chung va ViTt Nam noi ritng
trong nda cudi num 2016 va aéu num 2017. Trong
ao bai viTt se ada ra nhin nhén vi' nhding anh h(ding
cua Brexit vui thi trGGng ngoai hdi ViTt Nam - thj

Brexit aduc ghep t cum t( Britain va Exit hay

tridng rét nhay cam vai nhdng bitn adng vi kinh tv’
chiinh trf, xa hoi thT giGi. Noi av'n thi tridng ngoai
hai tho ty gia héi aoai va gia vang la hai thanh phén
chiinh. Hai thanh phén nay biTn aéng nhi thT nao
sau Brexit?

Tha nhét, nhiing biTn adng aang k7 vi'ty gia

Nhiing aéng titn co tém anh hGdng l1Gn ai'n thi
tridng tai chinh tivn tT thT gidi va co vai tro quan
trong trrn thi tridng ngoai héi nhd adng bang Anh
(GBP), adng EUR, aéng a6 la My (USD), aéng YTn
Nhét (JPY), abng Fran Thuy Sb (CHF), adbng Nhén
dén t1 (CNY)... aT'u co nhiTu biTn aéng sau Brexit.

GBP suy giam, k1t cuéc tring céu lich s cho
arn cudi aéu thang 2/2017 aéng bang Anh aa giam
gia trd tdi hdn 17%. Phén IGn cac chuyTn gia phén
tich tin rung aéng bang Anh se tiTp tuc giam gia.
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HSBC di bao cudi num nay se chi con aéi adic 1,1
USD, Morgan Stanley alia ra con s6 d( bao 1,21
USD. Aa giam gia cua aéng bang Anh aa aéy tung
gia hang hang nhép khéu. Adng bang Anh mét gia
tho rd tivn tn tham chitu cua ViTt Nam se giam nhe,
khiTn ViTt Nam aéng (VND) tung gia nhe so vui abng
bang Anh. Muc du véy, yTu té nay chla co nhitu
anh hadng arn ViTt Nam do mQc ad héi nhép chia
séu rong va Ngén hang Nha nddc (NHNN) aang theo
doi sat tinh hinh. Th1 nhiing, ap lGc tang [Tn ty gia
USD/VND nhitu kha nung divn ra bui sau Brexit, thi
trddng tai chiinh toan céu se co nhitu ditn bitn kho
[0Gng theo hGiding titu cGc. Ta ao, nhitu quéc gia se
tiTp tuc pha gia abng noi tT a1 hd trd kinh tT, auc
birt la thuc aéy xuét khéu. Vi th, kho tranh aduc
vitc ty gia USD/VND se bi anh h(iiing va nhitu kha
nung se tivp tuc tung Iin.

Bang dQui aéy aa cho théy sa sut giam cua GBP
héu Brexit:

Thi gian Ty gia GBP/USD
Thang 7/2016 1,33
Thang 8/2016 1,32
Thang 9/2016 1,34

Thang 10/2016 1,23
Thang 11/2016 1,27
Thang 12/2016 1,26
Thang 1/2017 1,23

(Ngudn: Téng hup tG nhing bao cao s6 liTu cua
Bloomberg)

Adng EUR cung chiu nhiing tac aéng titu clc
tddng td adng GBP, ty gia EUR/USD cudi num 2016
giam xudéng mdc 1,1. EUR mét gia adng nghta vui
adng USD manh ITn tGdng adi so vii cac ngoai tT
manh khac. Gilla thang 12/2016, |én aéu tiTn trong
xu hddng tung gia 8 num vQa qua, aéng USD aa co
cu hoititn sat tdi ngdang ky vong ta 1éu: ngang gia
vUi EUR, 1 USD a6i 1 EUR, thay vi 1 EUR adi 1,4
USD aéu 2014, hay 1 EUR a6i 1,6 USD hdi gida
2008. Ty gia USD/EUR vaat qua aduc aénh cach
aéy 2 num, xac Iép mot adt tung gia mui vui aéinh
mui cao hdan ainh cu va aéinh cao mui co th1 con
aduc xac lép trong num 2017 vui gia trf abng USD U
mdc cao hin so vii EUR. Nh(véy, aéy se lalén thd
hai KT num 2002, aéng USD co addc mét sic manh
nhQ véy.

Cung vui viTc adng CNY suy yTu se dén tui kha
nung Ngén hang Nha nddc (NHNN) phai co nhiing
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thay adéi manh me han trong aitu hanh ty gia. Xet
tdi cac yTu t6 nhd tung trGdng kinh tv ViTt Nam
adac da bao se giam tdc cung vui ainh hGiding duy
trd mut bung lai suét thép aT ho tra tang tradng.
ViTc lha chon gili ty gia se cén phai aanh adi bung
thiTt hai v ngudn IGc auc biTt ngudn da trl ngoai
hoéi. TG ao, thanh khoan cua hv thong ngén hang du
aang kha doi dao nhiing co thT se nong tru lai khi
ngén hang se phai ban ra IGdng titn VND lGn ar
mua va cung ¢t trang thai ngoai t1' khi cac ruiro ti
phia th¥ gidi tung ITn.

Khong cht EUR, phén lin cac adng tivn trrn
th1 gitii giam manh so vai USD. Nhling aéng tiTn
chu chét (EUR, JPY, GBP, CHF) cung aa giam
trung binh khoang 5% so vai USD. USD cung ITn
madc cao nhét 8 num so vui adng CNY cua Trung
Quéc. Adng rupee cua En Ad cung tut giam va
xudng mac thép trong nhitu num. Venezuela aodi
mut vUi situ lam phat va nQdc nay phai aoéi tiTn.
Adng ringgit (RGM) cua Malaysia cung aa xuéng
mac thép nhét tG cudc khung hoang tai chinh chéu
A 1997-1998,...

VUi chéu Eu, aivu lo ngai la xuét khéu cua EU
se khéng thu addc nhivu lGi ich khi EUR suy giam
khi dong vdn aang thao chay U mdc cao ky luc.
Kinh tT khu vic von hoi phuc chém chap se tra
nTn tam toi hdn, nhét la sau sa kiTn Brexit va s
thao chay cua dong vén ngoai. HUn th, nhitu
nduc thuéc livn minh Chéu Eu EU co ngén sach
vén num trong vung nguy hivm va khu vic nay
aang cén mot cudc cai td 1Gn. NTu n¥n kinh tT
chéu Eu chlng lai thi cac n¥n kinh tT mai noi
cung phai adi mut vai nhiing cu séc ltn sau mot
thai gian tung trGdng nong va tac adng titu cdc
cua mot abng USD manh.

Trong nduc, nhin chung ty gia USD/VND tQulng
adi 6n ainh trong phén IGn thdi gian, ché bét ngu tung
nhanh trin thi trdng ta do hoéi cudi thang 8 vii gia
chi aen ngay 25/8 I'fn tGi 22.950 adng/USD. KT th
giGathang 11, sau khi 6ng Trump thing c tdng théng
My, USD cung aa ting nhanh, ty gia ngén hang cung
[Tn thi 22.770 abng/USD. Nhin chung tac adng cua
vitc Anh rdi EU nhin chung kha titu clic adi vai thi
tridng ngoai hdi cua nhdng nrn kinh t7 mui n6i va
aang tr'n aa phat trivn trong ao co Viit Nam.

Tha hai, tac a6ng ain thi trGdng vang
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céu dény vT vitc rut khoi EU, giavang aa aduc titn
lifu se “ndi song”, nhiing aa tling cua gia vang trong
nhlng thang vla qua vén géy nhitu bét ngu. Cho
arnthdi aitm aéu num 2017 gia vang aatung [in a
mac khoang 25% so vui thdi aitm aéu num 2016.

Bét chép vit'c adng USD tung cao, gia vang vén
tung theo vb kim loai vang cung bi anh hGding nhitu
arn bitn adng chinh tri han la aéng ad la hivn nay.
Nhu céu tru én an toan béy gill adlc cac nha aéu ti
aut I''n hang aéu ai bao vi tai san cua minh. Tinh
ra td aéu num, gia vang aa tung 7.5% gia trf trong
num 2017. M{c cao nhét cua vang U 1244 USD/Oz
aat aduc vao ngay 8/2 vla qua la mdc cao nhét
trong vong 3 thang qua.

Co nhiTu yTu t6 aéy gia vang ITn bao gém: tac
adng cua Brexit, lai suét thép, gia USD giam, khung
hoang Eurozone va [(ling céu tung, trong ao Brexit
la yTu to aéu tirn. Vitic Anh rdi bo EU se dén tui
nhdng xung aoét chiinh tr gia tung, lai suét thép ky
luc trong khi adng USD suy yTu, td ao nhu céu
tich trli vang cang gia tung. TG nhiTu thép ky qua
cac nha aéu td ludn coi vang la kTnh tru én an
toan trGdc nhiing biTn adng cua thi trGdng tai chinh
tiTn t1 qudc tT. Trong vong 8 thang qua (kT tl
cudc tring céu dén y), di trli vang trong da trl
ngoai hoi cua ngén hang trung Gdng cac quoc gia
tri'n thT gidi tung trung bonh G mac gén 3%. SO
kivn Anh rdi Litn minh Chéu Eu EU cung addc
xem la mét loai khung hoang ma trong ao vang se
bao vT va giup nha aéu td chong lai no. Agi vai
nhdng aun vi tiTn t1 co kha nung tung gia sau khi
Anh quyTt ainh rai EU nhd CHF va JPY, ngén
hang trung Gdng cuia hai loai tiTn tT nay co nguy
cu se phai can thitp nhum kitm soat vit'c tung gia
cua adng tivn minh. Con vang khoéng litn quan
hay phu thuéc vao bét ky ca quan quan ly titn tT
houc chiinh sach kinh tT nao do ao vang se gén
nhd hoan toan khéng co nhling nguy cu bi can
thiTp. NTu nha aéu t0 thét s cho rung vitc CHF
hay JPY tung gia co thT khiTn nha nQuc phai can
thiTp tho ho se chuyTn dong aéu td sang vang -
mot danh muc aéu tl an toan han.

Ngay 14/12/2016, Cuc d trd Livn bang My (Fed)
aa chiinh thic néng lai suét cd ban adéng USD thTm
25 aimm va d@ tinh se co ba lén tung tGung th trong
num 2017. Adng thai nay se dén &Tn ngudn von co
kha nung rut khoi cac thi triiing aang phat triv'n av

chay ngduic vi' My hiing maic lai suét cao hin. Adng
tiTn cua cac thi tridng aang phat tritn trong ao co
ViTt Nam se chiu ap I0c vi pha gia. Muc du véy,
mdc tung lai suét cua Fed la tGlng aéi thép, nhiing
dd chén th Brexit vén con, cac nha aéu td vén l0a
chon vang nhi mét nai aéu tl an toan nhét trong
thai aimm hitn nay.

KTt luén, co thT noi nGdc Anh chGa phai la
aodi tac chivm ty trong cao trong hoat adng
thGing mai va aéu td vai ViTt Nam. Tac adng
cua Brexit chf tGung adi, chd khéng phai la qua
[an. VT ty gia, se tiang adi 6n ainh thai gian
tai, do cung - céu vén addc aam bao, nhing
biTn adéng gén aéy chu yTu do yTu té tém ly.
HiTn nay, NHNN vén aang aitu hanh ty gia theo
roé timn tr, chd khdng chd neo theo USD. Khi
aitu hanh theo r6 tivn t¥, co adng tiTn tung
gia, co adng tiv'n xuding gia, nTn tinh tdng thr
se khéng coi qua nhitu kho khtun trong quan ly
ngoai hoi. Tuy nhiTn, vi dai han, vitic Anh rui
EU co thT se géy sO biTn adng tai xuét-nhép
khéu, thum suét, vd EU la aditac xuét khéu lin
th(i 2 cua ViTt Nam (sau Hoa Ky). NTu kinh t7
EU suy yTu sau “cu s6c” nay, co thT se anh
hGdng tivu cdc arn thddng mai, aéu ta gida
ViTt Nam va EU. TG ao aT aam bao mot thj
trdung ngoai hdi 6n ainh, mdt thi trddng tai
chinh phat tritn bin viing chung ta phai co nhiing
phén tich va nhin nhén tridc nhdng diTn biTn
[Gn cua thi trGdng tai chinh qudc tT nhd s kiTn
Brexit.Q4
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