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Toám tùæt: Sûå kiïån nûúác Anh chñnh thûác khúãi àöång quaá trònh Brexit (Anh rúâi khoãi liïn minh Chêu Êu EU) àaä vaâ àang coá nhûäng
aãnh hûúãng khöng nhoã àïën toaân böå nïìn kinh tïë thïë giúái trong nhûäng thaáng àêìu nùm 2017. Àöëi vúái nûúác Anh àêy laâ möåt khoaãnh khùæc
lõch sûã vaâ sûå ra ài naây laâ khöng thïí àaão ngûúåc. Brexit diïîn ra trong böëi caãnh kinh tïë thïë giúái coá nhiïìu bêët öín tûâ caác cuöåc khuãng hoaãng
núå cöng àïën khuãng hoaãng ngûúâi nhêåp cû. Vúái caác nûúác coá nïìn kinh tïë àang phaát triïín nhû Viïåt Nam, nhûäng biïën àöång tûâ nïìn kinh
tïë thïë giúái coá thïí aãnh hûúãng àïën nhûäng hoaåt àöång àêìu tû, thûúng maåi vaâ taâi chñnh.

Tûâ khoáa: Brexit, thõ trûúâng ngoaåi höëi

The influence of Brexit on Vietnam foreign exchange market

Abstract: The event that England has officially carried out the brexit process (UK leaving the European Union EU) has had a
significant impact on the entire world economy in the first months of 2017. For England, it is a historic moment and this departure
is irreversible. Brexit has taken place in the context of many uncertainty in global economic from public debt crisis to immigrant crisis.
For countries with a developing economy like Vietnam, the fluctuations of the world economy can affect investment, trade and
finance activities.
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AÃNH HÛÚÃNG CUÃA BREXIT
ÀÏËN THÕ TRÛÚÂNG NGOAÅI HÖËI VIÏÅT NAM

LÏ THÕ THU TRANG*

* Trûúâng Àaåi hoåc Cöng àoaân

Brexit àûúåc gheáp tûâ cuåm tûâ Britain vaâ Exit hay
coân àûúåc goåi laâ Vûúng quöëc Liïn hiïåp Anh vaâ
Bùæc Ireland rúâi khoãi Liïn minh Chêu Êu. Phe

Brexit laâ nhûäng ngûúâi uãng höå viïåc Anh rúâi khoãi Liïn
minh  Chêu  Êu.  Cuöåc  trûng  cêìu  dên  yá  ngaây
23/6/2016 vúái kïët quaã chñnh thûác àûúåc cöng böë vaâo
luác 7 giúâ saáng giúâ London ngaây 24 thaáng 6, phe Brexit
giaânh chiïën thùæng vúái khoaãng caách 1  triïåu phiïëu
(51,89% söë phiïëu). Tuy nhiïn, vúái phaán quyïët cuãa
Toâa aán töëi cao Anh àûa ra ngaây 24/1/2017 thò viïåc
àûa nûúác Anh chñnh thûác khúãi àöång quaá trònh rúâi
Liïn minh Chêu Êu (EU) coân phaãi nhêån àûúåc sûå phï
chuêín cuãa Quöëc höåi. Mùåc duâ vêåy, traâo lûu Brexit
cuäng àaä gêy ra nhûäng taác àöång nhêët àõnh àïën nïìn
kinh tïë  thïë giúái noái chung vaâ Viïåt Nam noái riïng
trong nûãa cuöëi nùm 2016 vaâ àêìu nùm 2017. Trong
àoá baâi viïët seä àûa ra nhòn nhêån vïì nhûäng aãnh hûúãng
cuãa Brexit vúái thõ trûúâng ngoaåi höëi Viïåt Nam - thõ

trûúâng rêët nhaåy caãm vúái nhûäng biïën àöång vïì kinh tïë
chñnh trõ, xaä höåi thïë giúái. Noái àïën thõ trûúâng ngoaåi
höëi thò tyã giaá höëi àoaái vaâ giaá vaâng laâ hai thaânh phêìn
chñnh. Hai thaânh phêìn naây biïën àöång nhû thïë naâo
sau Brexit?

Thûá nhêët, nhûäng biïën àöång àaáng kïí vïì tyã giaá
Nhûäng àöìng tiïìn coá têìm aãnh hûúãng lúán àïën thõ

trûúâng taâi chñnh tiïìn tïå thïë giúái vaâ coá vai troâ quan
troång trïn thõ trûúâng ngoaåi höëi nhû àöìng baãng Anh
(GBP), àöìng EUR, àöìng àö la Myä (USD), àöìng Yïn
Nhêåt (JPY), àöìng Fran Thuåy Sô (CHF), àöìng Nhên
dên tïå (CNY)... àïìu coá nhiïìu biïën àöång sau Brexit.

GBP suy giaãm, kïí tûâ cuöåc trûng cêìu lõch sûã cho
àïën cuöëi àêìu thaáng 2/2017 àöìng baãng Anh àaä giaãm
giaá trõ túái hún 17%. Phêìn lúán caác chuyïn gia phên
tñch tin rùçng àöìng baãng Anh seä tiïëp tuåc giaãm giaá.
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HSBC dûå baáo cuöëi nùm nay seä chó coân àöíi àûúåc 1,1
USD, Morgan Stanley àûa ra con söë dûå baáo 1,21
USD. Àaâ giaãm giaá cuãa àöìng baãng Anh àaä àêíy tùng
giaá haâng haâng nhêåp khêíu. Àöìng baãng Anh mêët giaá
thò röí tiïìn tïå tham chiïëu cuãa Viïåt Nam seä giaãm nheå,
khiïën Viïåt Nam àöìng (VND) tùng giaá nheå so vúái àöìng
baãng Anh. Mùåc duâ vêåy, yïëu töë naây chûa coá nhiïìu
aãnh hûúãng àïën Viïåt Nam do mûác àöå höåi nhêåp chûa
sêu röång vaâ Ngên haâng Nhaâ nûúác (NHNN) àang theo
doäi saát tònh hònh. Thïë nhûng, aáp lûåc tùng lïn tyã giaá
USD/VND nhiïìu khaã nùng diïîn ra búãi sau Brexit, thõ
trûúâng taâi chñnh toaân cêìu seä coá nhiïìu diïîn biïën khoá
lûúâng theo hûúáng tiïu cûåc. Tûâ àoá, nhiïìu quöëc gia seä
tiïëp tuåc phaá giaá àöìng nöåi tïå àïí höî trúå kinh tïë, àùåc
biïåt laâ thuác àêíy xuêët khêíu. Vò thïë, khoá traánh àûúåc
viïåc tyã giaá USD/VND seä bõ aãnh hûúãng vaâ nhiïìu khaã
nùng seä tiïëp tuåc tùng lïn.

Baãng dûúái àêy àaä cho thêëy sûå suåt giaãm cuãa GBP
hêåu Brexit:

(Nguöìn: Töíng húåp tûâ nhûäng baáo caáo söë liïåu cuãa
Bloomberg)

Àöìng EUR cuäng chõu nhûäng taác àöång tiïu cûåc
tûúng tûå àöìng GBP, tyã giaá EUR/USD cuöëi nùm 2016
giaãm xuöëng mûác 1,1. EUR mêët giaá àöìng nghôa vúái
àöìng USD maånh lïn tûúng àöëi so vúái caác ngoaåi tïå
maånh khaác. Giûäa thaáng 12/2016, lêìn àêìu tiïn trong
xu hûúáng tùng giaá 8 nùm vûâa qua, àöìng USD àaä coá
cú höåi tiïën saát túái ngûúäng kyâ voång tûâ lêu: ngang giaá
vúái EUR, 1 USD àöíi 1 EUR, thay vò 1 EUR àöíi 1,4
USD àêìu 2014, hay 1 EUR àöíi 1,6 USD höìi giûäa
2008. Tyã giaá USD/EUR vûúåt qua àûúåc àónh caách
àêy 2 nùm, xaác lêåp möåt àúåt tùng giaá múái vúái àónh
múái cao hún àónh cuä vaâ àónh cao múái coá thïí coân
àûúåc xaác lêåp trong nùm 2017 vúái giaá trõ àöìng USD úã
mûác cao hún so vúái EUR. Nhû vêåy, àêy seä laâ lêìn thûá
hai kïí nùm 2002, àöìng USD coá àûúåc möåt sûác maånh
nhû vêåy.

Cuâng vúái viïåc àöìng CNY suy yïëu seä dêîn túái khaã
nùng Ngên haâng Nhaâ nûúác (NHNN) phaãi coá nhûäng

thay àöíi maånh meä hún trong àiïìu haânh tyã giaá. Xeát
túái caác yïëu töë nhû tùng trûúãng kinh tïë Viïåt Nam
àûúåc dûå baáo seä giaãm töëc cuâng vúái àõnh hûúáng duy
trò mùåt bùçng laäi suêët thêëp àïí höî trúå  tùng trûúãng.
Viïåc lûåa choån giûä tyã giaá seä cêìn phaãi àaánh àöíi bùçng
thiïåt haåi vïì nguöìn lûåc àùåc biïåt nguöìn dûå trûä ngoaåi
höëi. Tûâ àoá, thanh khoaãn cuãa hïå thöëng ngên haâng duâ
àang khaá döìi daâo nhûng coá thïí seä noáng trúã laåi khi
ngên haâng seä phaãi baán ra lûúång tiïìn VND lúán àïí
mua vaâ cuãng cöë traång thaái ngoaåi tïå khi caác ruãi ro tûâ
phña thïë giúái tùng lïn.

Khöng chó EUR, phêìn lúán caác àöìng tiïìn trïn
thïë giúái giaãm maånh so vúái USD. Nhûäng àöìng tiïìn
chuã chöët (EUR, JPY, GBP, CHF) cuäng àaä giaãm
trung bònh khoaãng 5% so vúái USD. USD cuäng lïn
mûác cao nhêët 8 nùm so vúái àöìng CNY cuãa Trung
Quöëc. Àöìng rupee cuãa ÊËn Àöå cuäng tuåt giaãm vaâ
xuöëng mûác thêëp trong nhiïìu nùm. Venezuela àöëi
mùåt vúái siïu laåm phaát vaâ nûúác naây phaãi àöíi tiïìn.
Àöìng ringgit (RGM) cuãa Malaysia cuäng àaä xuöëng
mûác thêëp nhêët tûâ cuöåc khuãng hoaãng taâi chñnh chêu
AÁ 1997-1998,...

Vúái chêu Êu, àiïìu lo ngaåi laâ xuêët khêíu cuãa EU
seä khöng thu àûúåc nhiïìu lúåi ñch khi EUR suy giaãm
khi doâng vöën àang thaáo chaåy úã mûác cao kyã luåc.
Kinh tïë khu vûåc vöën höìi phuåc chêåm chaåp seä trúã
nïn tùm töëi hún, nhêët laâ sau sûå kiïån Brexit vaâ sûå
thaáo chaåy cuãa doâng vöën ngoaåi. Hún thïë, nhiïìu
nûúác thuöåc liïn minh Chêu Êu EU coá ngên saách
vêîn nùçm trong vuâng nguy hiïím vaâ khu vûåc naây
àang cêìn möåt cuöåc caãi töí lúán. Nïëu nïìn kinh tïë
chêu Êu chûäng  laåi  thò caác nïìn kinh  tïë múái nöíi
cuäng phaãi àöëi mùåt vúái nhûäng cuá söëc lúán sau möåt
thúâi gian tùng trûúãng noáng vaâ taác àöång tiïu cûåc
cuãa möåt àöìng USD maånh.

Trong nûúác, nhòn chung tyã giaá USD/VND tûúng
àöëi öín àõnh trong phêìn lúán thúâi gian, chó bêët ngúâ tùng
nhanh trïn thõ trûúâng tûå do höìi cuöëi thaáng 8 vúái giaá
chúå àen ngaây 25/8 lïn túái 22.950 àöìng/USD. Kïí tûâ
giûäa thaáng 11, sau khi öng Trump thùæng cûã töíng thöëng
Myä, USD cuäng àaä tùng nhanh, tyã giaá ngên haâng cuäng
lïn túái 22.770 àöìng/USD. Nhòn chung taác àöång cuãa
viïåc Anh rúâi EU nhòn chung khaá tiïu cûåc àöëi vúái thõ
trûúâng ngoaåi höëi cuãa nhûäng nïìn kinh tïë múái nöíi vaâ
àang trïn àaâ phaát triïín trong àoá coá Viïåt Nam.

Thûá hai, taác àöång àïën thõ trûúâng vaâng
Ngay tûâ trûúác thúâi àiïím Anh töí chûác cuöåc trûng

Thúâi gian Tyã giaá GBP/USD 
Thaáng 7/2016 1,33 

Thaáng 8/2016 1,32 

Thaáng 9/2016 1,34 

Thaáng 10/2016 1,23 

Thaáng 11/2016 1,27 

Thaáng 12/2016 1,26 

Thaáng 1/2017 1,23 
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cêìu dên yá vïì viïåc ruát khoãi EU, giaá vaâng àaä àûúåc tiïn
liïåu seä “nöíi soáng”, nhûng àaâ tùng cuãa giaá vaâng trong
nhûäng thaáng vûâa qua vêîn gêy nhiïìu bêët ngúâ. Cho
àïën thúâi àiïím àêìu nùm 2017 giaá vaâng àaä tùng lïn úã
mûác khoaãng 25% so vúái thúâi àiïím àêìu nùm 2016.

Bêët chêëp viïåc àöìng USD tùng cao, giaá vaâng vêîn
tùng theo vò kim loaåi vaâng cuäng bõ aãnh hûúãng nhiïìu
àïën biïën àöång chñnh trõ hún laâ àöìng àö la hiïån nay.
Nhu cêìu truá êín an toaân bêy giúâ àûúåc caác nhaâ àêìu tû
àùåt lïn haâng àêìu àïí baão vïå taâi saãn cuãa mònh. Tñnh
ra tûâ àêìu nùm, giaá vaâng àaä tùng 7.5% giaá trõ trong
nùm 2017. Mûác cao nhêët cuãa vaâng úã 1244 USD/Oz
àaåt àûúåc vaâo ngaây 8/2 vûâa qua laâ möëc cao nhêët
trong voâng 3 thaáng qua.

Coá nhiïìu yïëu töë àêíy giaá vaâng lïn bao göìm: taác
àöång cuãa Brexit, laäi suêët thêëp, giaá USD giaãm, khuãng
hoaãng Eurozone vaâ lûúång cêìu tùng, trong àoá Brexit
laâ yïëu töë àêìu tiïn. Viïåc Anh rúâi boã EU seä dêîn túái
nhûäng xung àöåt chñnh trõ gia tùng, laäi suêët thêëp kyã
luåc trong khi àöìng USD suy yïëu, tûâ àoá nhu cêìu
tñch trûä vaâng caâng gia tùng. Tûâ nhiïìu thêåp kyã qua
caác nhaâ àêìu tû luön coi vaâng laâ kïnh truá êín an
toaân trûúác nhûäng biïën àöång cuãa thõ trûúâng taâi chñnh
tiïìn tïå quöëc tïë. Trong voâng 8 thaáng qua (kïí tûâ
cuöåc trûng cêìu dên yá), dûå trûä vaâng trong dûå trûä
ngoaåi höëi cuãa ngên haâng trung ûúng caác quöëc gia
trïn thïë giúái tùng trung bònh úã mûác gêìn 3%. Sûå
kiïån Anh rúâi Liïn minh Chêu Êu EU cuäng àûúåc
xem laâ möåt loaåi khuãng hoaãng maâ trong àoá vaâng seä
baão vïå vaâ giuáp nhaâ àêìu tû chöëng laåi noá. Àöëi vúái
nhûäng àún võ tiïìn tïå coá khaã nùng tùng giaá sau khi
Anh quyïët àõnh rúâi EU nhû CHF vaâ JPY, ngên
haâng trung ûúng cuãa hai loaåi tiïìn tïå naây coá nguy
cú seä phaãi can thiïåp nhùçm kiïím soaát viïåc tùng giaá
cuãa àöìng tiïìn mònh. Coân vaâng khöng liïn quan
hay phuå thuöåc vaâo bêët kyâ cú quan quaãn lyá tiïìn tïå
hoùåc chñnh saách kinh tïë naâo do àoá vaâng seä gêìn
nhû hoaân toaân khöng coá nhûäng nguy cú bõ can
thiïåp. Nïëu nhaâ àêìu tû thêåt sûå cho rùçng viïåc CHF
hay JPY tùng giaá coá thïí khiïën nhaâ nûúác phaãi can
thiïåp thò hoå seä chuyïín doâng àêìu tû sang vaâng -
möåt danh muåc àêìu tû an toaân hún.

Ngaây 14/12/2016, Cuåc dûå trûä Liïn bang Myä (Fed)
àaä chñnh thûác nêng laäi suêët cú baãn àöìng USD thïm
25 àiïím vaâ dûå tñnh seä coá ba lêìn tùng tûúng tûå trong
nùm 2017. Àöång thaái naây seä dêîn àïën nguöìn vöën coá
khaã nùng ruát khoãi caác thõ trûúâng àang phaát triïín àïí

chaãy ngûúåc vïì Myä hûúãng mûác laäi suêët cao hún. Àöìng
tiïìn cuãa caác thõ trûúâng àang phaát triïín trong àoá coá
Viïåt Nam seä chõu aáp lûåc vïì phaá giaá. Mùåc duâ vêåy,
mûác tùng laäi suêët cuãa Fed laâ tûúng àöëi thêëp, nhûäng
dû chêën tûâ Brexit vêîn coân, caác nhaâ àêìu tû vêîn lûåa
choån vaâng nhû möåt núi àêìu tû an toaân nhêët trong
thúâi àiïím hiïån nay.

Kïët luêån, coá thïí noái nûúác Anh chûa phaãi laâ
àöëi  taác  chiïëm  tyã  troång  cao  trong  hoaåt  àöång
thûúng maåi vaâ àêìu tû vúái Viïåt Nam. Taác àöång
cuãa Brexit chó tûúng àöëi, chûá khöng phaãi laâ quaá
lúán. Vïì tyã giaá, seä tûúng àöëi öín àõnh thúâi gian
túái, do cung - cêìu vêîn àûúåc àaãm baão, nhûäng
biïën àöång gêìn àêy chuã yïëu do yïëu töë têm lyá.
Hiïån nay, NHNN vêîn àang àiïìu haânh tyã giaá theo
röí  tiïìn  tïå,  chûá  khöng chó neo  theo USD. Khi
àiïìu haânh  theo  röí  tiïìn  tïå, coá  àöìng  tiïìn  tùng
giaá, coá àöìng tiïìn xuöëng giaá, nïn tñnh töíng thïí
seä khöng coá quaá nhiïìu khoá khùn trong quaãn lyá
ngoaåi höëi. Tuy nhiïn, vïì daâi haån, viïåc Anh rúâi
EU coá thïí seä gêy sûå biïën àöång túái xuêët-nhêåp
khêíu, thuïë suêët, vò  EU laâ àöëi taác xuêët khêíu lúán
thûá 2 cuãa Viïåt Nam (sau Hoa Kyâ). Nïëu kinh tïë
EU suy yïëu sau “cuá söëc” naây, coá  thïí seä aãnh
hûúãng  tiïu cûåc àïën  thûúng maåi, àêìu  tû giûäa
Viïåt Nam vaâ EU. Tûâ àoá  àïí àaãm baão möåt  thõ
trûúâng ngoaåi  höëi  öín àõnh,  möåt  thõ  trûúâng  taâi
chñnh phaát triïín bïìn vûäng chuáng ta phaãi coá nhûäng
phên tñch vaâ nhòn nhêån trûúác nhûäng diïîn biïën
lúán cuãa thõ trûúâng taâi chñnh quöëc tïë nhû sûå kiïån
Brexit.
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